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REGLAMENTO DE EJECUCI()NI (UE) N° 964/2014 DE LA
COMISION

de 11 de septiembre de 2014

por el que se establecen disposiciones de aplicacion del

Reglamento (UE) n° 1303/2013 del Parlamento Europeo y del

Consejo en lo que respecta a las condiciones generales para los
instrumentos financieros

Articulo 1

Objeto

El presente Reglamento establece normas sobre las condiciones genera-
les para los siguientes instrumentos financieros:

a) un préstamo de cartera con riesgos compartidos («un préstamo con
riesgos compartidosy);

b) una garantia de cartera con un limite maximo;
¢) un préstamo para renovacion;
d) un Mecanismo de Coinversion;

e) un Fondo de Desarrollo Urbano.

Articulo 2

Condiciones adicionales

Las autoridades de gestion podran incluir otras condiciones ademas de
las que vayan a incluirse en el acuerdo de financiacion de conformidad
con las condiciones para el instrumento financiero seleccionado que se
establecen en el presente Reglamento.

Articulo 3

Subvenciones con arreglo a las condiciones generales

1.  En el caso de los instrumentos financieros combinados con sub-
venciones para el apoyo técnico a los destinatarios finales que se bene-
fician de uno de los instrumentos, estas subvenciones no superaran el
5 % de la contribucién de los Fondos EIE al instrumento y estaran
sujetas a las conclusiones de la evaluacién ex ante que justifiquen las
subvenciones a que se hace referencia en el articulo 37 del Reglamen-
to (UE) n® 1303/2013.

2. El organismo que ejecuta el instrumento financiero (en lo sucesi-
vo, «el intermediario financiero») gestionara la subvencion para apoyo
técnico. El apoyo técnico no incluird las actividades que estan cubiertas
por los costes y los honorarios de gestion percibidos para gestionar el
instrumento financiero. Los gastos cubiertos por el apoyo técnico no
podran constituir parte de la inversion que vaya a financiarse con el
préstamo en el marco del instrumento financiero de que se trate.
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Articulo 4

Gobernanza con arreglo a las condiciones generales

1. La autoridad de gestion, o, en su caso, el gestor del fondo de
fondos, estara representada en el Comité de Vigilancia o un tipo similar
de estructura de gobernanza del instrumento financiero.

2. La autoridad de gestion no participara directamente en decisiones
concretas de inversion. En el caso de un fondo de fondos, la autoridad
de gestion unicamente ejercera su papel de supervision al nivel del
fondo de fondos sin interferir en las decisiones concretas que tome el
fondo de fondos.

3. El instrumento financiero debera tener una estructura de gober-
nanza que permita que las decisiones en materia de crédito y diversifi-
cacion del riesgo se tomen de forma transparente, en consonancia con la
practica del mercado de que se trate.

4.  El gestor del fondo de fondos y el intermediario financiero debe-
ran tener una estructura de gobernanza que garantice la imparcialidad y
la independencia del gestor del fondo de fondos o del intermediario
financiero.

Articulo 5

El acuerdo de financiacion con arreglo a las condiciones generales

1. La autoridad de gestion concluird un acuerdo de financiacién por
escrito para las contribuciones de los programas al instrumento finan-
ciero, que contendra las condiciones de conformidad con el anexo I.

2. El acuerdo de financiacion incluird, como anexos:

a) la evaluacion ex ante de conformidad con el articulo 37 del Regla-
mento (UE) n® 1303/2013, que justifique el instrumento financiero;

b) el plan empresarial del instrumento financiero, incluida la estrategia
de inversion y una descripcion de la politica de inversiones, de
garantias o de préstamos;

¢) una descripcion del instrumento que debe alinearse con las condi-
ciones generales detalladas del instrumento y que debe fijar los
parametros financieros de los instrumentos financieros;

d) las plantillas para el seguimiento y la notificacion.

Articulo 6

Préstamo con riesgos compartidos

1.  El préstamo con riesgos compartidos adoptara la forma de un
fondo de préstamos que sera establecido por un intermediario financiero
con una contribuciéon del programa y una contribucion de al menos el
25 % del fondo de préstamos procedente del intermediario financiero. El
fondo de préstamos financiard una cartera de préstamos recientemente
generados, con exclusion de la refinanciacion de préstamos existentes.

2. El préstamo con riesgos compartidos debera cumplir las condicio-
nes que se establecen en el anexo II.
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Articulo 7

Garantia de cartera con un limite maximo

1. La garantia de cartera con un limite maximo proporcionard una
cobertura del riesgo crediticio por cada préstamo concreto, hasta una
tasa de garantia de un maximo del 80 %, para la creacion de una cartera
de nuevos préstamos a las pequefias y medianas empresas, hasta un
importe maximo de pérdidas fijado por la tasa maxima de la garantia,
que no superara el 25 % de la exposicion al riesgo a nivel de la cartera.

2. La garantia de cartera con un limite méximo deberd cumplir las
condiciones que se establecen en el anexo III.

Articulo 8

Préstamo para renovaciéon

1. El préstamo para renovacion adoptara la forma de un fondo de
préstamos que sera establecido por un intermediario financiero con una
contribucion del programa y una contribucion de al menos el 15 % del
fondo de préstamos procedente del intermediario financiero. El fondo de
préstamos financiara una cartera de préstamos recientemente concedi-
dos, con exclusion de la refinanciacion de préstamos existentes.

2. Los destinatarios finales podran ser personas fisicas o juridicas, o
bien profesionales independientes, que sean propietarios de locales, asi
como gestores u otras entidades juridicas que actiien en nombre y en
beneficio de los propietarios, que apliquen medidas de eficiencia ener-
gética o de energias renovables que cumplan los requisitos establecidos
en el Reglamento (UE) n° 1303/2013 y de apoyo al programa.

3. El préstamo para renovacion debera cumplir las condiciones que
se establecen en el anexo IV.

Articulo 8 bis

Mecanismo de Coinversion

1. El Mecanismo de Coinversion adoptard la forma de un fondo de
capital gestionado por un intermediario financiero que invierta las con-
tribuciones del programa de los Fondos Estructurales y de Inversion
Europeos (Fondos EIE) en pequefias y medianas empresas (pymes).
El Mecanismo de Coinversion atraera inversiones adicionales para las
pymes a través de un enfoque de asociacion con coinversores privados
operacion por operacion.

2. El Mecanismo de Coinversion debera cumplir las condiciones que
se establecen en el anexo V.

Articulo 8 ter

Fondo de Desarrollo Urbano

1.  El Fondo de Desarrollo Urbano adoptara la forma de un fondo de
préstamos y sera establecido y gestionado por un intermediario finan-
ciero con contribuciones del programa de los Fondos EIE, asi como una
movilizacion de cofinanciacion de al menos el 30 % de los intermedia-
rios financieros y los coinversores. El Fondo de Desarrollo Urbano
financiara y apoyara la ejecucion de proyectos de desarrollo urbano
en zonas asistidas que estén designadas en un mapa de ayudas regio-
nales para el periodo comprendido entre el 1 de julio de 2014 y el 31 de
diciembre de 2020, de conformidad con el articulo 107, apartado 3,
letras a) y c), del Tratado, y movilizard la coinversiéon de fuentes
privadas.
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2. El Fondo de Desarrollo Urbano debera cumplir las condiciones
que se establecen en el anexo VI

Articulo 9

El presente Reglamento entrara en vigor el vigésimo dia siguiente al de
su publicacion en el Diario Oficial de la Union Europea.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y di-
rectamente aplicable en cada Estado miembro.
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ANEXO 1

Indice anotado de un acuerdo de financiacion entre una autoridad de gestién
y un intermediario financiero

Indice:

1) Preambulo

2) Definiciones

3) Ambito de aplicacién y objetivo

4) Objetivos politicos y evaluacion ex ante

5) Destinatarios finales

6) Ventaja financiera y ayudas estatales

7) Politica de inversion, garantias o concesion de préstamos
8) Actividades y operaciones

9) Resultados previstos

10) Funcion y responsabilidad del intermediario financiero: reparto del riesgo y
los ingresos

11) Gestion y auditoria del instrumento financiero

12) Contribucion del programa

13) Pagos

14) Gestion de cuentas

15) Costes administrativos

16) Duracién y subvencionabilidad de los gastos al cierre

17) Reutilizacion de los recursos abonados por la autoridad de gestion (incluidos
los intereses devengados)

18) Capitalizacion de las bonificaciones de intereses y las subvenciones de
comisiones de garantia (si procede)

19) Gobernanza del instrumento financiero

20) Conflictos de interés

21) Notificacion y seguimiento

22) Evaluacion

23) Visibilidad y transparencia

24) Exclusividad

25) Solucion de diferencias

26) Confidencialidad

27) Modificacion del acuerdo y transferencia de derechos y obligaciones
1. PREAMBULO

Nombre del pais/la region

Identificacion de la autoridad de gestion

N° del Codigo Comun de Identificacion (CCI) del programa
Titulo del programa conexo

Seccion pertinente del programa que hace referencia al instrumento finan-
ciero
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Nombre del Fondo EIE
Identificacion del eje prioritario

Regiones en las que se aplicara el instrumento financiero (nivel NUTS u
otro)

Importe asignado al instrumento financiero por la autoridad de gestion

Importe del Fondo EIE

Importe de origen publico nacional (contribucion publica del programa)
Importe de origen privado nacional (contribucion privada del programa)

Importe de origen publico y privado nacional fuera de la contribucion del
programa

Fecha prevista de inicio del instrumento financiero

Fecha de finalizacion del instrumento financiero

Informacién de contacto para las comunicaciones entre las partes
Objeto del acuerdo

DEFINICIONES
AMBITO DE APLICACION Y OBJETIVO

La descripcion del instrumento financiero, incluida su estrategia o politica de
inversion, y el tipo de apoyo que debera proporcionarse.

OBJETIVOS POLITICOS Y EVALUACION EX ANTE

Los criterios de subvencionabilidad para los intermediarios financieros, si
procede, asi como otros requisitos operativos que reflejen los objetivos po-
liticos del instrumento, los productos financieros que vayan a ofrecerse,
los destinatarios finales considerados y la combinacién prevista con
subvenciones.

DESTINATARIOS FINALES

Identificacion y subvencionabilidad de los destinatarios finales (grupo desti-
natario) del instrumento financiero.

VENTAJA FINANCIERA Y AYUDAS ESTATALES

Evaluacion de la ventaja financiera originada por la contribucion publica del
programa y compatibilidad con las normas sobre ayudas estatales.

POLITICA DE INVERSION, GARANTIAS O CONCESION DE PRESTA-
MOS

Disposiciones relativas a la politica de inversion, garantias o concesién de
préstamos, especialmente en relacion con la diversificacion de la cartera
(riesgo, sector, zonas geograficas, tamafio) y la cartera actual del interme-
diario financiero.

ACTIVIDADES Y OPERACIONES

Plan empresarial o documentos equivalentes para el instrumento financiero
que vaya a ejecutarse, con inclusion del efecto multiplicador esperado a que
se refiere el articulo 37, apartado 2, letra c), del Reglamento (UE)
n° 1303/2013.

Definicion de las actividades subvencionables.

Una definicion clara de las actividades asignadas y de los limites de estas, en
particular en lo que se refiere a la modificacién de las actividades y la
gestion de cartera (pérdidas y proceso de impago y de recuperacion).
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10.

11.

12.

RESULTADOS PREVISTOS

Definicion de los indicadores de actividades, resultados e impacto asociados
con las mediciones de referencia y los objetivos previstos.

Los resultados previstos que se espera que el instrumento financiero consiga
como contribucion a los objetivos y los resultados especificos de la prioridad
o medida correspondiente. Lista de indicadores de conformidad con el pro-
grama operativo y el articulo 46 del Reglamento (UE) n° 1303/2013.

FUNCION Y RESPONSABILIDAD DEL INTERMEDIARIO FINANCIE-
RO: REPARTO DEL RIESGO Y LOS INGRESOS

Identificaciones y disposiciones sobre la responsabilidad del intermediario
financiero y de otras entidades que intervienen en la ejecucion del instru-
mento financiero.

Explicacion de la valoracion del riesgo y el reparto de los riesgos y los
beneficios de las distintas partes.

Disposiciones de conformidad con el articulo 6 del Reglamento Delega-
do (UE) n° 480/2014 de la Comisién () en lo que respecta a la funcidn,
las obligaciones y la responsabilidad de los organismos que ejecutan los
instrumentos financieros.

GESTION Y AUDITOR{A DEL INSTRUMENTO FINANCIERO

Disposiciones pertinentes de conformidad con el articulo 9 del Reglamento
Delegado (UE) n° 480/2014 en lo que respecta a la gestion y el control de
los instrumentos financieros.

Disposiciones sobre requisitos de auditoria, como los requisitos minimos
aplicables a la documentacion que se ha de mantener en el nivel del inter-
mediario financiero (y en el nivel del fondo de fondos), asi como los requi-
sitos relativos al mantenimiento de registros separados para las diferentes
formas de ayuda en cumplimiento de lo establecido en el articulo 37, apar-
tados 7 y 8, del Reglamento (UE) n® 1303/2013 (segiin corresponda), con
inclusion de las disposiciones y los requisitos relativos al acceso a los
documentos por las autoridades de auditoria del Estado miembro, los audi-
tores de la Comision y el Tribunal de Cuentas Europeo, a fin de garantizar
una pista de auditoria clara de acuerdo con lo establecido en el articulo 40
del Reglamento (UE) n°® 1303/2013.

Disposiciones para que la autoridad de auditoria cumpla las orientaciones
relativas a la metodologia de auditoria, la lista de control y la disponibilidad
de los documentos.

Disposiciones sobre las verificaciones administrativas y las disposiciones en
materia de auditoria de conformidad con los apartados 1 y 2 del articulo 40
del Reglamento (UE) n.° 1303/2013 en los casos en que los organismos que
ejecuten los instrumentos financieros sean el BEI u otras instituciones finan-
cieras internacionales de las que un Estado miembro sea accionista.

CONTRIBUCION DEL PROGRAMA

Disposiciones de conformidad con el articulo 38, apartado 10, del Regla-
mento (UE) n°® 1303/2013, en relacion con las modalidades de transferencia
y gestion de las contribuciones del programa.

Cuando proceda, disposiciones sobre un marco de condiciones para las con-
tribuciones del Fondo Europeo de Desarrollo Regional, el Fondo Social
Europeo, el Fondo de Cohesion, el Fondo Europeo Agricola de Desarrollo
Rural y el futuro Fondo Europeo Maritimo y de la Pesca.

(") Reglamento Delegado (UE) n° 480/2014 de la Comision, de 3 de marzo de 2014, que

complementa el Reglamento (UE) n® 1303/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo
por el que se establecen disposiciones comunes relativas al Fondo Europeo de Desarrollo
Regional, al Fondo Social Europeo, al Fondo de Cohesion, al Fondo Europeo Agricola
de Desarrollo Rural y al Fondo Europeo Maritimo y de la Pesca, y por el que se
establecen disposiciones generales relativas al Fondo Europeo de Desarrollo Regional,
al Fondo Social Europeo, al Fondo de Cohesion y al Fondo Europeo Maritimo y de la
Pesca (DO L 138 de 13.5.2014, p. 5).
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13.

14.

15.

16.

17.

PAGOS

Requisitos y procedimientos para la gestion de los pagos por tramos, respe-
tando los limites previstos en el articulo 41 del Reglamento (UE)
n°® 1303/2013 y para la prevision de los flujos de operaciones.

Condiciones para una posible retirada de la contribucién publica del pro-
grama al instrumento financiero.

Normas relativas a los documentos justificativos necesarios para justificar los
pagos de la autoridad de gestion al intermediario financiero.

Condiciones en las cuales deben suspenderse o interrumpirse los pagos de la
autoridad de gestion al intermediario financiero.

GESTION DE CUENTAS

Detalles de las cuentas, incluidos, si procede, los requisitos aplicables a la
contabilidad fiduciaria/independiente segln lo establecido en el articulo 38,
apartado 6, del Reglamento (UE) n°® 1303/2013.

Disposiciones que expliquen como se gestionan las cuentas del instrumento
financiero. Esto incluira las condiciones que rigen el uso de cuentas banca-
rias: riesgos de contraparte (si procede), operaciones de tesoreria aceptables,
responsabilidades de las partes interesadas, medidas correctoras en caso de
saldos excesivos en cuentas fiduciarias, sistema de registro y notificacion.

COSTES ADMINISTRATIVOS

Disposiciones sobre la remuneracion del intermediario financiero y sobre el
céalculo y el pago de los costes y las comisiones de gestion al intermediario
financiero, de conformidad con los articulos 12 y 13 del Reglamento (UE)
n° 480/2014.

La disposicion debe incluir el tipo maximo aplicable y los importes de
referencia para el calculo.

DURACION Y SUBVENCIONABILIDAD DE LOS GASTOS AL CIERRE

Fecha de entrada en vigor del acuerdo.

Fechas que definen el periodo de ejecucion del instrumento financiero y el
periodo de subvencionabilidad.

Disposiciones sobre la posibilidad de prorroga y cese de la contribucion
publica del programa al intermediario financiero para el instrumento finan-
ciero, lo que incluye las condiciones de cese anticipado o retirada de las
contribuciones del programa, las estrategias de salida y la liquidacion de los
instrumentos financieros (incluido el fondo de fondos, segun corresponda).

Disposiciones relativas al gasto subvencionable al cierre del programa, de
conformidad con el articulo 42 del Reglamento (UE) n°® 1303/2013.

REUTILIZACION DE LOS RECURSOS ABONADOS POR LA AUTORI-
DAD DE GESTION (INCLUIDOS LOS INTERESES DEVENGADOS)

Disposiciones sobre la reutilizacion de los recursos abonados por la autori-
dad de gestion.

Requisitos y procedimientos para gestionar intereses y otros beneficios atri-
buibles a la ayuda de los Fondos EIE de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 43 del Reglamento (UE) n° 1303/2013.
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

Disposiciones relativas a la reutilizacion de los recursos atribuibles a la
ayuda de los Fondos EIE hasta el final del periodo de subvencionabilidad,
de conformidad con lo establecido en el articulo 44 del Reglamento (UE)
n.° 1303/2013, y, cuando sean de aplicacion, disposiciones relativas al trato
diferenciado a que se refiere el articulo 43 bis.

Disposiciones relativas al empleo de los recursos atribuibles a la ayuda de
los Fondos EIE tras el final del periodo de subvencionabilidad, de confor-
midad con lo establecido en el articulo 45 del Reglamento (UE)
n°® 1303/2013.

CAPITALIZACION DE LAS BONIFICACIONES DE INTERESES Y LAS
SUBVENCIONES DE COMISIONES DE GARANTIA (SI PROCEDE)

Disposiciones de conformidad con el articulo 11 del Reglamento Delega-
do (UE) n°® 480/2014 a que se hace referencia en el articulo 42, apartado 1,
del Reglamento (UE) n® 1303/2013 en lo que se refiere a la capitalizacion de
los tramos anuales para las bonificaciones de intereses y las subvenciones de
comisiones de garantia.

GOBERNANZA DEL INSTRUMENTO FINANCIERO

Disposiciones que describan una estructura de gobernanza adecuada del ins-
trumento financiero para garantizar que las decisiones sobre préstamos/ga-
rantias/inversiones, desinversiones y diversificacion del riesgo se aplican de
conformidad con los requisitos legales y las normas del mercado aplicables.

Disposiciones sobre la Comision de Inversiones del instrumento financiero
(funciodn, independencia y criterios).
CONFLICTOS DE INTERES

Deben establecerse unos procedimientos claros para hacer frente a los con-
flictos de interés.

NOTIFICACION Y SEGUIMIENTO

Disposiciones para el seguimiento de la ejecucion de las inversiones y de los
flujos de operaciones, incluida la notificacion por parte del intermediario
financiero al fondo de fondos y/o a la autoridad de gestion a fin de garantizar
el cumplimiento del articulo 46 del Reglamento (UE) n° 1303/2013 y de las
normas en materia de ayudas estatales.

Normas sobre la notificacion a la autoridad de gestion sobre la manera en
que se estan ejecutando las tareas, la notificacion acerca de los resultados y
las irregularidades y las medidas correctoras tomadas.

EVALUACION

Condiciones y modalidades de evaluacion del instrumento financiero.

VISIBILIDAD Y TRANSPARENCIA
Disposiciones sobre la visibilidad de la financiacion facilitada por la Union

de conformidad con el anexo XII del Reglamento (UE) n°® 1303/2013.

Disposiciones que garanticen el acceso a la informacion para los destinata-
rios finales.

EXCLUSIVIDAD

Disposiciones que determinen en qué condiciones el gestor del fondo de
fondos o el intermediario financiero estan autorizados a poner en marcha
un nuevo vehiculo de inversion.

SOLUCION DE DIFERENCIAS

Disposiciones sobre la solucion de diferencias
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26. CONFIDENCIALIDAD

Disposiciones que definen qué elementos del instrumento financiero estan
cubiertos por las clausulas de confidencialidad. En su defecto, cualquier otro
tipo de informacion se considerara publico.

Las obligaciones de confidencialidad suscritas en el marco del presente
acuerdo no impedirdn una adecuada notificacion a los inversores, incluidos
los que proporcionan fondos publicos.

27. MODIFICACION DEL ACUERDO Y TRANSFERENCIA DE DERE-
CHOS Y OBLIGACIONES

Disposiciones que definen el alcance y las condiciones de una posible mo-
dificacion o resolucion del acuerdo.

Disposiciones que prohiben que el intermediario financiero transfiera cual-
quier derecho u obligacion sin la autorizacion previa de la autoridad de
gestion.

ANEXO 4: la evaluacion ex ante exigida en el articulo 37 del Reglamento (UE)
n° 1303/2013 que justifique el instrumento financiero.

ANEXO B: el plan empresarial del instrumento financiero que incluya la estra-
tegia de inversion y una descripcion de la politica de inversion,
garantias o concesion de préstamos.

ANEXO C: la descripcion del instrumento, que debe ajustarse a las condiciones
generales detalladas del instrumento y que debe fijar los parametros

financieros de los instrumentos financieros.

ANEXO D: las plantillas para el seguimiento y la notificacion.
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ANEXO 11

Préstamos para las pymes basados en un modelo de cartera de préstamos
con riesgos compartidos (préstamo con riesgos compartidos)

Representacion esquemaitica del principio de los préstamos con riesgos com-

partidos

Préstamo con
riesgos Cartera de nuevos préstamos
compartidos

 —

Contribucién del
préstamo con
riesgos
compartidos
(segln la tasa de
reparto del
riesgo)

Recuperacion

e |

—

/

—

Préstamos a

pymes por debajo Tasa de
del tipo de interés reparto del
del mercado * riesgo

/

Pérdidas de
cartera

Contribucién del intermediario financiero

Tasa de reparto del riesgo

[ e——
Cofinanciacion del *  Se transfieren a las pymes
intermediario financiero todos los beneficios del tipo de

interés

Estructura del instru-
mento financiero

El préstamo con riesgos compartidos (o instrumento financiero) adoptara la forma de un
fondo de préstamos que sera creado por un intermediario financiero con contribuciones del
programa y el intermediario financiero para financiar una cartera de préstamos reciente-
mente generados, con exclusion de la refinanciacion de los préstamos existentes.

El préstamo con riesgos compartidos debera ofrecerse en el marco de una operacion que
forme parte del eje prioritario definido en el programa cofinanciado por los Fondos EIE
pertinentes, asi como en el contexto de la evaluacion ex ante contemplada en el articulo 37
del Reglamento (UE) n° 1303/2013.

Objetivo del instrumento

El objetivo del instrumento sera lo siguiente:

1. combinar recursos procedentes del programa de los Fondos EIE y el intermediario
financiero para apoyar la financiaciéon de las pymes, tal como se contempla en el
articulo 37, apartado 4, del Reglamento (UE) n°® 1303/2013, y

2. facilitar el acceso de las pymes a la financiacion, mediante una contribucion financiera
al intermediario financiero y el reparto de los riesgos del crédito, de manera que se
ofrezcan mas fondos a las pymes en condiciones preferenciales en términos de reduc-
cion del tipo de interés y, en su caso, de reduccion de la garantia secundaria.

La contribucion del programa de los Fondos EIE al intermediario financiero no debera
excluir a la financiacion procedente de otros inversores privados o de inversores publicos.

El programa de los Fondos EIE proporcionara financiacion al intermediario financiero con
el fin de crear una cartera de préstamos recientemente generados a pymes y, paralelamente,
participara en las pérdidas/impagos y las recuperaciones de los préstamos a pymes en esta
cartera, préstamo a préstamo, y en la misma proporcion que la contribucion del programa
en el instrumento.
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En el caso de una estructura de fondo de fondos, el fondo de fondos debera transferir la
contribucion del programa de los Fondos EIE al intermediario financiero.

Ademas de la contribucion del programa de los Fondos EIE, el fondo de fondos podra
ofrecer sus propios recursos, que se combinaran con los recursos del intermediario finan-
ciero. En este caso, el fondo de fondos debera hacerse cargo de la parte proporcional del
reparto de riesgos entre las diferentes contribuciones en la cartera de préstamos. Deben
respetarse las normas en materia de ayudas estatales cuando los recursos proporcionados
por el fondo de fondos sean recursos estatales.

Implicaciéon de las ayu-
das estatales

El préstamo con riesgos compartidos se concebird como un instrumento que no incluye
ayudas estatales, es decir, una remuneracion conforme al mercado para el intermediario
financiero y una plena transferencia de la ventaja financiera por el intermediario financiero
a los destinatarios finales; ademas, la financiacion proporcionada a los destinatarios finales
debera ajustarse a lo establecido en el Reglamento de minimis aplicable.

a) Las ayudas al nivel del intermediario financiero y el fondo de fondos quedaran ex-
cluidas en los casos siguientes:

1. Cuando el intermediario financiero y la autoridad de gestion o el fondo de fondos
asuman en cualquier momento las pérdidas y los beneficios en proporcion a sus
contribuciones (prorrata) y exista una participacion significativa desde el punto de
vista econdémico del intermediario financiero en el préstamo con riesgos
compartidos.

2. Ademas, cuando la remuneracion (por ejemplo, gastos de gestion y/o comisiones)
del intermediario financiero y el fondo de fondos refleje la remuneracion actual del
mercado en situaciones comparables, lo cual es el caso cuando este ultimo ha sido
seleccionado a través de un proceso de seleccion abierto, transparente, no discrimi-
natorio y objetivo o si la remuneracion se ajusta a lo establecido en los articulos 12
y 13 del Reglamento Delegado (UE) n® 480/2014 y el Estado no concede ninguna
otra ventaja. Si el fondo de fondos Unicamente transfiere la contribucion de los
Fondos EIE al intermediario financiero, y tiene una mision de interés publico, y
no ejerce ninguna actividad comercial durante la ejecucion de la medida ni coin-
vierte con sus propios recursos (por lo que no se le considera un beneficiario de la
ayuda), basta con que el fondo de fondos no reciba una compensaciéon excesiva.

3. Asimismo, la ventaja financiera de la contribucion publica del programa al instru-
mento debera transferirse plenamente a los destinatarios finales en forma de reduc-
cion del tipo de interés. A la hora de seleccionar al intermediario financiero, la
autoridad de gestion, de conformidad con el articulo 7, apartado 2, del Reglamento
Delegado (UE) n° 480/2014, debera evaluar la politica de fijacion de precios y la
metodologia para transferir la ventaja financiera a los destinatarios finales.

En caso de que el intermediario financiero no transfiera todas las ventajas financieras
a los destinatarios finales, la contribucion piblica no desembolsada sera devuelta a la
autoridad de gestion.

b) En el nivel de las pymes:

Al nivel de las pymes, el préstamo debera cumplir las normas de minimis.

Para cada préstamo incluido en la cartera, el intermediario financiero debera calcular el
equivalente de subvencion bruta (ESB) utilizando el siguiente método de calculo:

Calculo del ESB = Importe nominal del préstamo (EUR) x [Coste de financiacion
(practica habitual) + Coste del riesgo (practica habitual) — Cualquier comision
cobrada por la autoridad de gestion respecto de la contribucién del programa al
intermediario financiero] x Duracion media ponderada del préstamo (afios) x Tasa
del riesgo compartido.

Cuando el ESB se calcule con la férmula anteriormente citada, a efectos del préstamo
con riesgos compartidos se considerara que se cumple el requisito previsto en el
articulo 4 del Reglamento de minimis ('). No existe ningln requisito minimo de garan-
tia secundaria.
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Un mecanismo de verificacion garantizara que el ESB que se calcule con la formula
anteriormente mencionada no sea inferior al ESB calculado seglin el articulo 4, apar-
tado 3, letra c), del Reglamento de minimis.

El importe total de la ayuda calculada con el ESB no podra ser superior a 200 000 EUR
durante un periodo fiscal de 3 afios teniendo en cuenta la norma de acumulacioén para
los destinatarios finales en el Reglamento de minimis.

Las subvenciones de apoyo técnico o de otro tipo que se proporcionen al destinatario
final se acumularan con el ESB calculado.

Por lo que se refiere a las pymes en el sector de la pesca y la acuicultura, las ayudas
deberan cumplir las disposiciones pertinentes del Reglamento de minimis en el sector de
la pesca.

En cuanto a las actividades apoyadas por el Feader, seran aplicables las normas
generales.

Politica de concesion de
préstamos

a)

b)

<)

Desembolsos de la autoridad de gestion o el fondo de fondos al intermediario

financiero:

Tras la firma de un acuerdo de financiacion entre la autoridad de gestion y el fondo de
fondos o el intermediario financiero, la autoridad de gestion pertinente transferira las
contribuciones publicas del programa al fondo de fondos o al intermediario financiero,
que colocara estas contribuciones en un fondo de préstamos con riesgos compartidos
especifico. La transferencia se realizara en tramos y respetara los limites previstos en el
articulo 41 del Reglamento (UE) n°® 1303/2013.

El objetivo en lo que se refiere al volumen de préstamos y la gama de tipos de interés
debera confirmarse en la evaluacion ex ante de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 37 del Reglamento (UE) n° 1303/2013 y se tendrd en cuenta a la hora de
determinar la naturaleza del instrumento (instrumento rotatorio o no rotatorio).

Creacion de una cartera de nuevos préstamos:

El intermediario financiero estard obligado a generar, en un periodo de tiempo limitado
predeterminado, una cartera de nuevos préstamos subvencionables ademas de sus acti-
vidades de concesion de préstamos en curso, financiada en parte a partir de los fondos
desembolsados en el marco del programa con la tasa de riesgo compartido acordada en
el acuerdo de financiacion.

Los préstamos subvencionables a las pymes (con arreglo a criterios predefinidos de
subvencionabilidad a nivel de préstamo concreto y de cartera) se incluiran automatica-
mente en la cartera, mediante la presentacion de anuncios de inclusion, como minimo
con periodicidad trimestral.

El intermediario financiero debera poner en practica una politica de concesion de
préstamos coherente, especialmente en lo que se refiere a la diversificacion de la
cartera, que permita una buena gestion de la cartera de créditos y la diversificacion
de riesgos, cumpliendo al mismo tiempo las normas aplicables del sector y sin dejar de
alinearse con los intereses financieros y los objetivos politicos de la autoridad de
gestion.

El intermediario financiero serd responsable de la identificacion, seleccion, diligencia
debida, documentacion y ejecucion de los préstamos a los destinatarios finales con
arreglo a sus procedimientos habituales y de conformidad con los principios estableci-
dos en el acuerdo de financiacion correspondiente.

Reutilizacion de los recursos devueltos al instrumento financiero:

Los recursos devueltos al instrumento financiero seran reutilizados dentro del mismo
instrumento financiero (en rotacion dentro del mismo instrumento financiero) o bien,
después de ser devueltos a la autoridad de gestion o al fondo de fondos, se utilizaran de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 44 del Reglamento (UE) n° 1303/2013.
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Cuando estén en rotacion dentro del mismo instrumento financiero, por principio, las
cantidades que sean atribuibles a la ayuda de los Fondos EIE y que sean reembolsadas
y/o recuperadas por el intermediario financiero de préstamos a los destinatarios finales
dentro de los plazos previstos para las inversiones, deberan estar disponibles para su
nueva utilizacion dentro del mismo instrumento financiero. Este enfoque rotatorio, al
que se hace referencia en los articulos 44 y 45 del Reglamento (UE) n° 1303/2013, se
incluira en el acuerdo de financiacion.

Como alternativa, si se reembolsa directamente a la autoridad de gestion o al fondo de
fondos, los reembolsos se produciran periddicamente reflejando i) los reembolsos del
principal (sobre una base proporcional a partir de la tasa de riesgo compartido), ii)
cualquier importe recuperado y las deducciones de pérdidas (con arreglo a la tasa de
riesgo compartido) de los préstamos a las pymes, y iii) cualquier pago de tipos de
interés. Estos recursos deben utilizarse de conformidad con los articulos 44 y 45 del
Reglamento (UE) n° 1303/2013.

d) Recuperaciones de pérdidas:

El intermediario financiero debera tomar medidas de recuperacion en relacion con cada
préstamo a pymes impagado que haya sido financiado por el instrumento financiero de
conformidad con sus directrices y procedimientos internos.

Los importes recuperados (netos de costes de recuperacion y de ejecucion, en su caso)
por el intermediario financiero se asignaran de forma proporcional al reparto de riesgos
entre el intermediario financiero y la autoridad de gestion o el fondo de fondos.

e) Otros:

Los intereses y otros beneficios generados por la ayuda de los Fondos EIE al ins-
trumento financiero se utilizaran segiin lo dispuesto en el articulo 43 del Reglamen-
to (UE) n® 1303/2013.

Politica de fijacion de
precios

El intermediario financiero, al proponer sus precios, debera presentar una politica de
fijacion de precios y la metodologia para garantizar la plena transferencia de la ventaja
financiera de la contribucion publica del programa a las pymes subvencionables. La po-
litica de fijacién de precios y la metodologia deberan incluir los elementos siguientes:

1) El tipo de interés de la participacion del intermediario financiero se fijara con arreglo al
mercado (es decir, segun la propia politica del intermediario financiero).

2) El tipo de interés general que se aplicard a los préstamos a las pymes subvencionables
incluidos en la cartera debera reducirse proporcionalmente a la asignacion prevista por
la contribucion publica del programa. Esta reduccion debera tener en cuenta las comi-
siones que la autoridad de gestion podria cobrar por la contribuciéon del programa.

3) El calculo del ESB, tal como se presenta en la seccidn sobre ayudas estatales, se
aplicara a cada préstamo incluido en la cartera.

4) La politica de fijacion de precios y la metodologia deberan permanecer constantes
durante el periodo de subvencionabilidad.

Contribucién del pro-
grama al instrumento
financiero: importe y
tasas (pormenores del
producto)

La tasa real de riesgo compartido, la contribucion publica del programa y los tipos de
interés de los préstamos se basaran en las conclusiones de la evaluacion ex ante y deberan
permitir que se garantice que el beneficio que reciben los destinatarios finales cumpla la
norma de minimis.

El tamafio de la cartera contemplada de préstamos con riesgo compartido debera confir-
marse en la evaluacion ex ante con una justificacion de la ayuda al instrumento financiero
[articulo 37 del Reglamento (UE) n® 1303/2013] y tener en cuenta el enfoque de rotacion
del instrumento (si procede). La composicion de la cartera de préstamos contemplada
debera definirse de modo que se garantice la diversificacion del riesgo.
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La asignacion del préstamo con riesgos compartidos y la tasa de reparto del riesgo deberan
fijarse de manera que se cubran las carencias determinadas en la evaluacion ex ante, pero,
en cualquier caso, deberan cumplir las condiciones establecidas en la presente ficha des-
criptiva.

La tasa de reparto del riesgo acordada con el intermediario financiero debera definir, para
cada préstamo subvencionable incluido en la cartera, el porcentaje del importe del principal
del préstamo financiado por el programa.

La tasa de reparto del riesgo acordada con el intermediario financiero determinara la
exposicion de las pérdidas que debe cubrir el intermediario financiero y, en consecuencia,
la contribucién del programa.

Contribucion del pro-
grama al instrumento
financiero (actividades)

La cartera financiada por el instrumento de préstamos con riesgos compartidos tnicamente
incluird préstamos a PYME recientemente generados, con exclusion de la refinanciacion de
los préstamos existentes. Los criterios de subvencionabilidad para la inclusion en la cartera
se determinaran con arreglo a la legislacion de la Unién [por ejemplo, el Reglamento (UE)
n°® 1303/2013 y las normas especificas de los Fondos], el programa y las normas nacio-
nales de subvencionabilidad, asi como con el intermediario financiero, con el fin de llegar
hasta un gran nimero de destinatarios finales y de alcanzar un nivel suficiente de diver-
sificacion de la cartera. El intermediario financiero debera tener una estimacion razonable
del perfil de riesgo de la cartera. Estos criterios deberan reflejar las condiciones del
mercado y las practicas en el Estado miembro o la region correspondiente.

Responsabilidad de la
autoridad de gestion

La responsabilidad de la autoridad de gestion en relacion con el instrumento financiero se
ajustara a lo establecido en el articulo 6 del Reglamento Delegado (UE) n° 480/2014.

Las pérdidas cubiertas seran los importes del principal adeudados, y el interés pagadero,
pendiente y estandar (pero con exclusion de los recargos de demora en el pago y cuales-
quiera otros costes y gastos).

Duracion

Debera establecerse el periodo de concesion de préstamos del instrumento financiero a fin
de garantizar que la contribucion del programa a la que se hace referencia en el articulo 42
del Reglamento (UE) n® 1303/2013 se utiliza para los préstamos desembolsados a los
destinatarios finales el 31 de diciembre de 2023 como maximo.

La duracion tipica que se recomienda para la creacion de la cartera de préstamos es de un
maximo de 4 afios a partir de la fecha de la firma del acuerdo de financiacion (entre la
autoridad de gestion o el fondo de fondos y el intermediario financiero).

Concesion de préstamos
y reparto del riesgo al
nivel del intermediario
financiero (convergencia
de intereses)

La convergencia de intereses entre la autoridad de gestion y el intermediario financiero se
llevara a cabo a través de lo siguiente:

— Las comisiones de rendimiento conforme a lo dispuesto en los articulos 12 y 13 del
Reglamento Delegado (UE) n® 480/2014.

— Ademas de la contribucion del programa, el intermediario financiero debera contribuir
con arreglo a las condiciones locales del mercado a la financiacion de, como minimo,
el 25 % del total de los compromisos de financiacion para préstamos a pymes dentro
del instrumento de préstamos con riesgos compartidos.

— Las pérdidas y las recuperaciones deberan repercutir de manera proporcional en el
intermediario financiero y la autoridad de gestion en el marco de sus respectivas
responsabilidades segun la tasa de reparto del riesgo.

La tasa de reparto del riesgo esperada se determinara a partir de los resultados de la
evaluacion ex ante que justifiquen las ayudas al instrumento financiero.

Intermediarios financie-
ros subvencionables

Los organismos publicos y privados establecidos en un Estado miembro que estén legal-
mente autorizados a conceder préstamos a empresas que operen en la jurisdiccion del
programa que contribuye al instrumento financiero. Se trata de instituciones financieras
y, en su caso, instituciones de microfinanciacion o cualquier otra institucion autorizada a
conceder préstamos.
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Subvencionabilidad de
los destinatarios finales

Podran subvencionarse los destinatarios finales con arreglo a la legislacion europea y
nacional, el programa pertinente y el acuerdo de financiacion. Deberan cumplirse los
siguientes criterios de subvencionabilidad en la fecha de la firma del préstamo:

a) Debera tratarse de una microempresa, o una pequefia y mediana empresa («pyme»)
(incluidos los empresarios individuales o los trabajadores por cuenta propia), tal como
se definen en la Recomendacion 2003/361/CE de la Comision (%) (3).

b) No debera ser una pyme activa en los sectores que se definen en las letras d) a f) del
articulo 1 del Reglamento de minimis.

¢) No debera formar parte de uno o varios sectores restringidos (*).

d) No debera ser una empresa en dificultades tal como se define en las normas sobre
ayudas estatales.

e) No debera tratarse de un moroso o haber dejado de pagar cualquier otro préstamo o
arrendamiento financiero concedido por el intermediario financiero o por otra institu-
cion financiera con arreglo a los controles efectuados de conformidad con las directrices
internas del intermediario financiero y la politica crediticia habitual.

Ademas, en el momento de la inversion y durante el reembolso del préstamo, los desti-
natarios finales deberan contar con un domicilio social en un Estado miembro y la acti-
vidad econdmica para la que se desembolso el préstamo habra de hallarse radicada en el
Estado miembro y en la region o la jurisdiccion pertinentes del programa de los Fondos
EIE.

Caracteristicas del pro-
ducto para los destina-
tarios finales

El intermediario financiero debera conceder a los destinatarios finales préstamos que con-
tribuyan al objetivo del programa y que sean cofinanciados por el programa en el marco
del instrumento de préstamos con riesgos compartidos. Sus condiciones se basaran en la
evaluacion ex ante a que se refiere el articulo 37 del Reglamento (UE) n® 1303/2013.

Los préstamos se utilizaran exclusivamente para los siguientes fines permitidos:

a) Inversiones en activos materiales e inmateriales, incluida la transferencia de derechos
de propiedad de empresas, a condicion de que dicha transferencia tenga lugar entre
inversores independientes.

b) Capital circulante relacionado con actividades de desarrollo o expansion que sean
auxiliares de las actividades mencionadas en la letra a) anterior (y estén vinculadas
con ellas), y cuyo caracter auxiliar se pondra de manifiesto, entre otras cosas, mediante
el plan de negocio de las pymes y el importe de la financiacion.

Los préstamos incluidos en la cartera deberan cumplir en todo momento los siguientes
criterios de subvencionabilidad:

c) Los préstamos deberan haber sido generados recientemente, con exclusion de la refi-
nanciacion de los préstamos existentes.

d) El importe del principal de un préstamo incluido en la cartera de préstamos con riesgos
compartidos i) se elevara hasta un maximo de 1 000 000 EUR tomando como base la
evaluacion ex ante, y ii) se concedera bajo unas condiciones que no hagan que el ESB,
en relacion con cada destinatario final, supere los 200 000 EUR (o 100 000 EUR en el
transporte de mercancias por carretera y 30 000 EUR en los sectores de la pesca y la
acuicultura) durante un periodo de tres ejercicios fiscales; las pymes subvencionables
podrian solicitar més de una vez préstamos otorgados en el contexto de este instrumento
financiero siempre que se respete plenamente el limite para el ESB mencionado mas
arriba.

e) Los préstamos deberan proporcionar financiacion para uno o varios de los fines per-
mitidos en euros y/o en moneda nacional en la jurisdiccion de que se trate y, en su
caso, en cualquier otra moneda.

f) Los préstamos no podran adoptar la forma de préstamos de entresuelo, deuda subordi-
nada o cuasicapital.
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g) Tampoco podran adoptar la forma de lineas de crédito rotatorias.

h) Los préstamos tendran un calendario de reembolsos, incluidas amortizaciones periddicas
y/o pagos Unicos.

i) Los préstamos no financiaran actividades puramente financieras ni promociones inmo-
biliarias cuando se realicen como una actividad de inversion financiera y no financiardn
créditos al consumo.

j) Los préstamos tendrdn un vencimiento minimo de 12 meses, incluido el periodo de
gracia pertinente (en su caso) y un vencimiento maximo de hasta 120 meses.

Notificacion y resultados
previstos

Los intermediarios financieros facilitardn a la autoridad de gestion o el fondo de fondos, al
menos cada trimestre, informacion con una forma y un alcance normalizados.

El informe debera incluir todos los elementos pertinentes para la autoridad de gestion a fin
de cumplir las condiciones del articulo 46 del Reglamento (UE) n® 1303/2013.

Asimismo, los Estados miembros deberan cumplir sus obligaciones de notificacion de
conformidad con el Reglamento de minimis.

Los indicadores deberan ajustarse a los objetivos especificos de la prioridad pertinente del
programa de los Fondos EIE que financie al instrumento financiero y sobre los resultados
previstos de la evaluacion ex ante. Deberan medirse y notificarse al menos cada trimestre
por lo que respecta al instrumento de préstamos con riesgos compartidos y ajustarse, como
minimo, a los requisitos del Reglamento. Ademéas de los indicadores comunes del eje
prioritario del programa de los Fondos EIE (incremento del empleo, nimero de pymes,
etc.), existen estos otros indicadores:

Numero de préstamos/proyectos financiados

Importes de los préstamos financiados

Impagos (nimero e importes)

Recursos reembolsados y beneficios

Evaluacién de los bene-
ficios econémicos de la
contribucion del pro-
grama

El intermediario financiero debera reducir el tipo de interés efectivo global (y la politica en
materia de garantia secundaria, en su caso) aplicado a los destinatarios finales en el marco
de cada préstamo subvencionable incluido en la cartera que refleje las condiciones favora-
bles de financiacion y de reparto del riesgo del préstamo con riesgos compartidos.

La ventaja financiera completa de la contribucion publica del programa al instrumento
debera transferirse a los destinatarios finales en forma de reduccion del tipo de interés. El
intermediario financiero debera supervisar e informar acerca del ESB en relacion con los
destinatarios finales tal como se menciona en la seccion de ayudas estatales. Este principio
debera reflejarse en el acuerdo de financiacion entre la autoridad de gestion o el fondo de
fondos y el intermediario financiero.

(") Reglamento (UE) n® 1407/2013 de la Comision, de 18 de diciembre de 2013, relativo a la aplicacion de los articulos 107 y 108 del
Tratado de Funcionamiento de la Union Europea a las ayudas de minimis (DO L 352 de 24.12.2013, p. 1).

(®>) Recomendacién 2003/361/CE de la Comision, de 6 de mayo de 2003, sobre la definicién de microempresas, pequefias y medianas
empresas [notificada con el nimero C (2003) 1422] (DO L 124 de 20.5.2003, p. 36).

(®) Empresa con menos de 250 trabajadores y que tenga un volumen de negocio inferior a 50 millones EUR o unos activos totales
inferiores a 43 millones EUR; también que no pertenezca a un grupo que supere estos umbrales. De acuerdo con la Recomendacion
de la Comision, «se considerara empresa toda entidad, independientemente de su forma juridica, que ejerza una actividad econo-

micay.

() Los siguientes sectores econdomicos se denominan conjuntamente «los sectores restringidos».
a) Actividades econdmicas ilegales: toda produccion, comercio u otra actividad que sea ilegal con arreglo a las disposiciones legales
o reglamentarias de la jurisdiccion nacional para ese tipo de produccion, comercio o actividad.
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b)

<)

d)
€)

Productos del tabaco y bebidas alcohoélicas destiladas. La produccion y el comercio de productos del tabaco y bebidas alcoholicas
destiladas y productos relacionados.

Produccion y comercio de armas y municiones: la financiaciéon de la produccion y el comercio de armas y municiones de
cualquier tipo. Esta restriccion no se aplicara en la medida en que estas actividades formen parte de politicas explicitas de la
Unién Europea o sean accesorias a ellas.

Casinos. Casinos y empresas equivalentes.

Restricciones del sector de las TI. Investigacion, desarrollo o aplicaciones técnicas relacionadas con programas o soluciones de
datos electronicos que i) tengan especificamente por objeto: a) apoyar cualquier actividad incluida en los sectores restringidos
mencionados en las letras a) a d) anteriores; b) juegos de azar en internet y casinos en linea, o ¢) pornografia, o que ii) tengan
como objetivo permitir a) la entrada ilegal en redes de datos electronicos, o b) la descarga ilegal de datos electronicos.
Restricciones del sector de ciencias de la vida. Cuando se apoye la financiacion de la investigacion, el desarrollo o las
aplicaciones técnicas relacionadas con: i) la clonaciéon humana con fines terapéuticos o de investigacion, o ii) los organismos
modificados genéticamente (OMG).
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ANEXO 111

Garantia de cartera con un limite miximo para pymes (garantia con un
limite maximo)

Representacion esquematica de la garantia con un limite maximo

Relacion entre las partes interesadas y la cobertura de la cartera de la garantia
con un limite maximo

Autoridad de gestién

Acuerdo de financiacion —
contribucion del programa

Fondo de
fondos

Acuerdo de financiacion —
contribucioén del programa

Intermediario
financiero que
gestiona el
Fondo de

Garantia

Compromisos de la

garantia con limite

maximo —pagos de
pérdidas

Recuperacion

Instituciones financieras

Préstamos Reembolso
Recuperacion

Tasa de la garantia
préstamo a préstamo

Multipicador *

Institucion financiera

Riesgo retenido
por la institucion
financiera (riesgo
propio de la
institucion
financiera)

Institucion financiera

Tasa del limite
maximo de la
garantia

Cobertura de la garantia por la
contribucién del programa
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Estructura del instru-
mento financiero

La garantia de cartera con un limite maximo proporcionara una cobertura de los riesgos del
crédito por cada préstamo concreto, para la creacion de una cartera de nuevos préstamos a
pymes hasta un importe maximo de pérdidas (limite maximo).

La autoridad de gestion debera ofrecer la garantia de cartera con un limite maximo en el
marco de una operacion que forme parte del eje prioritario definido en el programa
cofinanciado por los Fondos Estructurales y de Inversion Europeos (Fondos EIE) y defi-
nido en el contexto de la evaluacion ex ante contemplada en el articulo 37 del Reglamen-
to (UE) n® 1303/2013.

Objetivo del instrumento

El objetivo del instrumento sera lo siguiente:

1) Proporcionar un mejor acceso de las pymes destinatarias a la financiacion haciendo
frente a carencias del mercado concretas y claramente identificadas.

2) Apalancar los Fondos EIE en apoyo de la financiacion de las pymes, tal como se
menciona en el articulo 37, apartado 4, del Reglamento (UE) n°® 1303/2013.

La contribucion de la autoridad de gestion al programa de los Fondos EIE adoptara la
forma de un fondo de garantia gestionado por un intermediario financiero. Esta contribu-
cion no debera excluir las garantias disponibles de otros inversores publicos o privados,

El fondo de garantia gestionado por el intermediario financiero debera comprometerse a
proporcionar fondos del programa de los Fondos EIE a las instituciones financieras que
estén constituyendo carteras de nuevos préstamos en caso de impago por parte de los
destinatarios finales.

En el caso de una estructura de fondo de fondos, el fondo de fondos debera transferir la
contribucion del programa de los Fondos EIE al intermediario financiero.

El instrumento de garantia con un limite maximo se aplicara para cubrir una cartera de
nuevos préstamos constituidos por una o varias instituciones financieras.

Las instituciones financieras que constituyan carteras de nuevos préstamos deberan dispo-
ner de una garantia parcial que cubra las pérdidas hasta un importe maximo a la hora de
conceder préstamos a las pymes subvencionables.

La ventaja financiera de la garantia debera transferirse a los destinatarios finales (por
ejemplo, en forma de reduccion del tipo de interés de los préstamos y/o de reduccion
de la garantia secundaria, pero en todo caso debera transferirse a los destinatarios finales
una ventaja financiera completa de la contribucion publica del programa).

Implicacién de las ayu-
das estatales

La garantia de cartera con un limite maximo se concebird como un instrumento que no
incluye ayudas estatales, es decir, conforme al mercado en el nivel del intermediario
financiero que gestiona el fondo de garantia y las instituciones financieras que constituyen
carteras de nuevos préstamos y ayudas para los destinatarios finales con arreglo al Re-
glamento de minimis aplicable.

a) Al nivel del fondo de fondos, del intermediario financiero que gestiona el fondo de
garantia y de las instituciones financieras que constituyen carteras de nuevos présta-
mos, se excluira la concesion de ayudas en los casos siguientes:

1) Cuando la remuneracién (por ejemplo, gastos de gestion y/o comisiones) del inter-
mediario financiero y el fondo de fondos refleje la remuneracion actual del mercado
en situaciones comparables, lo cual es el caso cuando este Gltimo ha sido seleccio-
nado a través de un proceso de seleccion abierto, transparente, objetivo y no dis-
criminatorio o si la remuneracion se ajusta a lo establecido en los articulos 12 y 13
del Reglamento Delegado (UE) n° 480/2014 y el Estado no concede ninguna otra
ventaja. Si el fondo de fondos inicamente transfiere la contribucion de los Fondos
EIE al intermediario financiero, y tiene una misién de interés publico, y no ejerce
ninguna actividad comercial durante la ejecucion de la medida ni coinvierte con sus
propios recursos (por lo que no se le considera un beneficiario de la ayuda), basta
con que el fondo de fondos no reciba una compensacion excesiva.

2) Asimismo, la institucion financiera sera seleccionada mediante un procedimiento de
seleccion abierto, transparente, no discriminatorio y objetivo para crear la cartera de
nuevos préstamos con sus propios recursos y el riesgo retenido por la entidad
financiera no sera en ningun caso inferior al 20 % del importe del préstamo (por
préstamo concreto).
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b)

3) Ademds, la ventaja financiera de la contribucion publica del programa al instrumento
debera transferirse plenamente a los destinatarios finales en forma de reduccion del
tipo de interés. A la hora de seleccionar al intermediario financiero, la autoridad de
gestion, de conformidad con el articulo 7, apartado 2, del Reglamento Delegado (UE)
n°® 480/2014, debera evaluar la politica de fijacion de precios y la metodologia para
transferir la ventaja financiera a los destinatarios finales.

En caso de que el intermediario financiero no transfiera todas las ventajas financieras
a los destinatarios finales, la contribucién publica no comprometida serd devuelta a
la autoridad de gestion.

La garantia deberd estar vinculada a transacciones financieras especificas por un im-
porte maximo fijo y por un periodo de tiempo limitado.

Al nivel de los destinatarios finales:

Al nivel de las pymes, el préstamo garantizado debera cumplir las normas de minimis.

Para cada préstamo incluido en la cartera garantizada, el intermediario financiero debera
calcular el ESB utilizando el siguiente método de calculo:

Calculo del ESB = Importe nominal del préstamo (EUR) x Coste del riesgo (prac-
tica habitual) x Tasa de la garantia X Tasa del limite maximo de la garantia x
Duracion media ponderada del préstamo (afios).

El importe total de la ayuda calculada con el ESB no podra ser superior a 200 000 EUR
durante un periodo fiscal de 3 aflos teniendo en cuenta la norma de acumulacion para
los destinatarios finales en el Reglamento de minimis.

Cuando el ESB se calcule con la formula anteriormente citada, a efectos del instru-
mento de garantia de cartera con un limite maximo se considerara que se cumple el
requisito previsto en el articulo 4 del Reglamento de minimis (!).

Un mecanismo de verificacion garantizara que el ESB que se calcule con la formula
anteriormente mencionada no sea inferior al ESB calculado seglin el articulo 4, apar-
tado 6, letra c), del Reglamento de minimis.

Las subvenciones de apoyo técnico o de otro tipo que se proporcionen al destinatario
final se acumularan con el ESB calculado.

Por lo que se refiere a las pymes en el sector de la pesca y la acuicultura, las ayudas
deberan cumplir las disposiciones pertinentes del Reglamento de minimis en el sector de
la pesca.

En cuanto a las actividades apoyadas por el Feader, seran aplicables las normas
generales.

Politica de garantia

a)

b)

Transferencia de la autoridad de gestion al intermediario financiero:

Tras la firma de un acuerdo de financiacion entre la autoridad de gestion y el fondo de
fondos o el intermediario financiero, la autoridad de gestion pertinente transferird las
contribuciones del programa al fondo de fondos o al intermediario financiero, que
colocara estas contribuciones en un fondo de garantia especifico. La transferencia se
realizard en tramos y respetard los limites previstos en el articulo 41 del Reglamen-
to (UE) n® 1303/2013.

Creacion de una cartera de nuevos préstamos:

Se exigird a las instituciones financieras que creen, dentro de un periodo de tiempo
limitado predeterminado, carteras de nuevos préstamos a pymes. Los préstamos a
pymes generados recientemente estaran cubiertos en parte por la contribucion del pro-
grama, en funcion de cada préstamo concreto, hasta un determinado importe (limite
maximo). Los préstamos a pymes subvencionables se incluiran automaticamente en la
cartera con arreglo a criterios preestablecidos para la inclusion de préstamos.
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La inclusion de los préstamos a pymes se producira automaticamente previa recepcion
por el intermediario financiero que gestiona el fondo de garantia de un anuncio de
inclusion presentado, como minimo, de forma trimestral, hasta el final del periodo de
inclusion correspondiente.

Las instituciones financieras deberan poner en practica una politica de préstamos co-
herente en lo que se refiere a la diversificacion de la cartera, que permita una buena
gestion de la cartera y la diversificacion de riesgos, cumpliendo al mismo tiempo las
normas aplicables del sector y que siga ajustandose a los intereses financieros y los
objetivos politicos de la autoridad de gestion.

Las instituciones financieras seran responsables de la identificacion, seleccion, diligen-
cia debida, documentacion y ejecucion de los préstamos a los destinatarios finales con
arreglo a sus procedimientos habituales y de conformidad con los principios estableci-
dos en el acuerdo entre el intermediario financiero y la institucién financiera que
constituya una cartera de nuevos préstamos.

c) Cobertura de pérdidas:

La garantia de cartera con un limite maximo cubrira las pérdidas registradas por las
instituciones financieras respecto de cada préstamo a pymes subvencionable impagado
de conformidad con una tasa de garantia de un porcentaje maximo del 80 %.

Las pérdidas cubiertas por la garantia de cartera con un limite maximo respecto de la
cartera de préstamos a pymes subvencionables no superara, en términos agregados, el
importe del limite maximo.

El importe maximo, que es la responsabilidad méaxima en el marco de este instrumento,
es el producto del volumen de la cartera de préstamos que se espera alcanzar multi-
plicado por la tasa de garantia y la tasa del limite maximo de la garantia.

La tasa del limite maximo de la garantia se determinara como parte de la evaluacion de
riesgos ex ante, de conformidad con el articulo 42, apartado 1, letra b), del Reglamen-
to (UE) n® 1303/2013, y el articulo 8 del Reglamento Delegado (UE) n° 480/2014.

Las pérdidas cubiertas seran los importes del principal adeudados, y el interés pagadero,
pendiente y estandar (pero con exclusion de los recargos de demora en el pago y
cualesquiera otros costes y gastos).

d) Pago de la garantia:

En caso de aparicion de una pérdida relacionada con un impago, el intermediario
financiero que gestiona el fondo de garantia deberad efectuar pagos de garantia a la
institucion financiera en el marco de la garantia, en un plazo que sera normalmente de
60 dias.

Politicas de fijacion de
precios y de garantia
secundaria

El intermediario financiero debera presentar una metodologia que garantice la plena trans-
ferencia de la ventaja financiera de la contribucion publica del programa a las pymes
subvencionables. La institucion financiera debera disponer de una politica de fijacion de
precios/de garantia secundaria en consonancia con la metodologia. La politica de fijacion
de precios/de garantia secundaria y la metodologia deberan incluir los elementos siguien-
tes:

1) El instrumento deberd cubrir un maximo del 80 % de la exposicion al riesgo de cada
préstamo a pymes subvencionables (hasta un limite maximo).

2) Toda la ventaja financiera de la contribucién publica del programa se transferira a las
pymes subvencionables a través de una reduccion del tipo de interés cobrado y/o una
reduccion de la garantia secundaria exigida por la institucion financiera.

3) El calculo del ESB, tal como se presenta en la seccion sobre ayudas estatales, se
aplicara a cada préstamo incluido en la cartera.

4) El intermediario financiero que gestione el fondo de garantia no cobrara comisiones de
garantia a la institucion financiera.

5) La institucion financiera debera reducir el tipo de interés general y/o los requisitos en
materia de garantia secundaria en el marco de cada préstamo a pymes subvencionable
incluido en la cartera en funcion de una politica de fijacion de precios y una metodo-
logia que garanticen la plena transferencia de la ventaja financiera. El intermediario
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financiero, tras el correspondiente analisis y con la diligencia debida, debera evaluar y
confirmar el nivel de la mencionada reduccion propuesta por la institucion financiera, y
se considerara que es un criterio de subvencionabilidad para los préstamos a las pymes
que vayan a incluirse en la cartera.

6

=

La autoridad de gestion podra decidir, a partir de una evaluacion ex ante que identi-
fique a las pymes destinatarias y una evaluacion ex ante del riesgo que determine el
riesgo, que se exige el pago de comisiones de garantia por parte de los destinatarios
finales. En tal caso, el ESB se calculara mediante la formula que figura en la anterior
seccion sobre ayudas estatales o se ajustara a las condiciones del anuncio de la garantia.
Las comisiones pagadas por los destinatarios finales deberan devolverse al fondo de
garantia como recursos devueltos con arreglo a lo establecido en el articulo 43 del
Reglamento (UE) n° 1303/2013.

7

~

La politica de fijacion de precios y la metodologia deberan permanecer constantes
durante el periodo de subvencionabilidad.

Garantia del importe y
las tasas de la institucion
financiera (pormenores
del producto)

La garantia de cartera con un limite maximo deberd respetar las condiciones establecidas
en el articulo 8 del Reglamento Delegado (UE) n° 480/2014.

La tasa del limite maximo de la garantia se determinara como parte de la evaluacion de
riesgos ex ante, de conformidad con el articulo 42, apartado 1, letra b), del Reglamen-
to (UE) n° 1303/2013, y el articulo 8 del Reglamento Delegado (UE) n° 480/2014, y en
ningln caso sera superior al 25 %. La garantia podra cubrir pérdidas esperadas e inespe-
radas.

El coeficiente multiplicador de la garantia financiada por la contribucion del programa se
define como sigue:

Coeficiente multiplicador = (1/Tasa de la garantia) x (1/Tasa del limite maximo de la
garantia).

El coeficiente multiplicador se basara en la evaluacién de riesgos ex ante, y sera igual o
superior a 5.

El tamafio de la cartera contemplada, parcialmente cubierta por la garantia, deberd basarse
en los resultados de la evaluacion ex ante que justifiquen el apoyo al instrumento finan-
ciero [articulo 37 del Reglamento (UE) n® 1303/2013] y tener en cuenta el enfoque de
rotacion del instrumento (si procede). La composicion de la cartera de préstamos contem-
plada debera definirse de modo que se garantice la diversificacion del riesgo.

Garantia a la institucion
financiera (actividades)

La cartera de préstamos garantizada por el instrumento de garantia incluird préstamos a los
destinatarios finales recientemente generados, con exclusién de la refinanciacion de los
préstamos existentes. Los criterios de subvencionabilidad para la inclusion en la cartera se
determinaran con arreglo a la legislacion de la Union [por ejemplo, el Reglamento (UE)
n°® 1303/2013 y las normas especificas de los Fondos], el programa y las normas nacio-
nales de subvencionabilidad, asi como con el intermediario financiero, con el fin de llegar
hasta un gran ntimero de destinatarios finales y de alcanzar un nivel suficiente de diver-
sificacion de la cartera. Las instituciones financieras deberan disponer de una estimacion
razonable del perfil de riesgo de la cartera (por ejemplo, limite de concentracion por
sector). Estos criterios deberan reflejar las condiciones del mercado y las practicas en el
pais o la region correspondiente.

La institucion financiera debera estimar ex ante una tasa de recuperacién que se utilizara
para calcular el importe que se espera recuperar de los impagos de la cartera, lo cual
repercute en la evaluacion de la tasa del limite maximo de la garantia.

Responsabilidad de la
autoridad de gestion

La responsabilidad de la autoridad de gestion en relacion con el instrumento financiero se
ajustard a lo establecido en el articulo 6 del Reglamento Delegado (UE) n® 480/2014.

Impago significa, en relacion con un préstamo a un destinatario final, que i) la institucion
financiera pueda demostrar en cualquier momento (actuando de conformidad con sus
procedimientos internos y tal como se refleja en sus notificaciones financieras y reglamen-
tarias) que es poco probable que un destinatario final cumpla con sus obligaciones de pago;
0 que ii) un destinatario final ha incumplido una obligacion de pago en el marco del
préstamo a pymes correspondiente y que haya continuado durante un minimo de 90 dias
naturales consecutivos.
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Duracion

Debera establecerse el periodo de garantia del instrumento financiero a fin de garantizar
que la contribucion del programa a la que se hace referencia en el articulo 42 del Re-
glamento (UE) n° 1303/2013 se utiliza con garantias de préstamos desembolsados a los
destinatarios finales el 31 de diciembre de 2023 como maximo.

La duracion tipica que se recomienda para la creacion de la cartera de préstamos garan-
tizados es de un maximo de 4 afios a partir de la fecha de la firma del acuerdo de
financiacion (entre la autoridad de gestion o el fondo de fondos y el intermediario finan-
ciero).

Reparto del riesgo al ni-
vel del intermediario fi-
nanciero (convergencia
de intereses)

La convergencia de intereses entre la autoridad de gestion, el intermediario financiero y la
institucion financiera se llevara a cabo a través de lo siguiente:

— El riesgo de crédito establecido por la institucion financiera para si misma no podra ser
en ningun caso inferior al 20 % por préstamo concreto.

— La institucion financiera se comprometera a crear una cartera de nuevos préstamos con
SuS propios recursos.

— La ventaja financiera de la garantia con un limite maximo se transferird plenamente a
las pymes destinatarias finales.

— Las comisiones de rendimiento para el intermediario financiero conforme a lo dispuesto
en los articulos 12 y 13 del Reglamento Delegado (UE) n° 480/2014.

Intermediarios financie-
ros e instituciones finan-
cieras subvencionables

Los intermediarios financieros seran organismos publicos y privados establecidos en un
Estado miembro que estén legalmente autorizados a conceder garantias para préstamos a
empresas que operen en la jurisdiccion del programa que contribuye al instrumento finan-
ciero.

Las instituciones financieras seran organismos publicos y privados establecidos en un
Estado miembro que estén legalmente autorizados a conceder préstamos a empresas que
operen en la jurisdiccion del programa que contribuye al instrumento financiero. Se trata de
instituciones financieras y, en su caso, instituciones de microfinanciacién o cualquier otra
institucion autorizada a conceder préstamos.

Subvencionabilidad del
destinatario final (de los
destinatarios finales)

Podran subvencionarse los destinatarios finales con arreglo a la legislacion europea y
nacional, el programa pertinente y el acuerdo de financiacion. Los destinatarios finales
deberan cumplir los siguientes criterios de subvencionabilidad en la fecha del documento
que acredite la garantia a pymes correspondiente, lo que significa, en relacion con el
compromiso de la garantia, lo siguiente:

a) Debera tratarse de una microempresa, o una pequefia y mediana empresa («pyme»)
(incluidos los empresarios individuales o los trabajadores por cuenta propia), tal como
se definen en la Recomendacion 2003/361/CE de la Comision (3).

b) No debera ser una pyme activa en los sectores que se definen en el articulo 1, letras d)
a f), del Reglamento de minimis.

¢) No debera formar parte de uno o varios sectores restringidos (3).

d) No debera ser una empresa en dificultades tal como se define en las normas sobre
ayudas estatales.

e) No debera tratarse de un moroso o haber dejado de pagar cualquier otro préstamo o
arrendamiento financiero concedido por el intermediario financiero o por otra institu-
cion financiera con arreglo a los controles efectuados de conformidad con las directrices
internas del intermediario financiero y la politica crediticia habitual.

Ademaés, en el momento de la inversion y durante el reembolso del préstamo garantizado,
los destinatarios finales deberdn contar con un domicilio social en un Estado miembro y la
actividad econoémica para la que se desembolso el préstamo garantizado habra de hallarse
radicada en el Estado miembro y en la region o la jurisdiccion pertinentes del programa de
los Fondos EIE.
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Caracteristicas del pro-
ducto para los destina-
tarios finales

La institucion financiera debera conceder a los destinatarios finales préstamos que con-
tribuyan al objetivo del programa y que estén garantizados por el programa en el marco de
la cartera de la garantia con un limite maximo. Las condiciones de las garantias y los
préstamos se basaran en la evaluacion ex ante a que se refiere el articulo 37, apartado 2,
del Reglamento (UE) n°® 1303/2013.

Los préstamos se utilizardn exclusivamente para los siguientes fines permitidos:

a) Inversiones en activos materiales e inmateriales, incluida la transferencia de derechos de
propiedad de empresas, a condicion de que dicha transferencia tenga lugar entre inver-
sores independientes.

b) Capital circulante relacionado con actividades de desarrollo o expansion que sean
auxiliares de las actividades mencionadas en la letra a) anterior (y estén vinculadas
con ellas), y cuyo cardcter auxiliar se pondrd de manifiesto, entre otras cosas, mediante
el plan de negocio de las pymes y el importe de la financiacion.

Los préstamos incluidos en la cartera deberan cumplir en todo momento los siguientes
criterios de subvencionabilidad:

c) Los préstamos deberan haber sido generados recientemente, con exclusion de la refi-
nanciacion de los préstamos existentes.

d) La parte garantizada del préstamo subyacente incluido en la cartera i) se elevara hasta
un maximo de 1500 000 EUR tomando como base la evaluacion ex ante, y ii) se
concedera bajo unas condiciones que no hagan que el ESB, en relacion con cada
destinatario final, supere los 200 000 EUR (o 100 000 EUR en el transporte de mer-
cancias por carretera y 30 000 EUR en los sectores de la pesca y la acuicultura) durante
cualquier periodo de tres ejercicios fiscales. Las pymes subvencionables podrian soli-
citar mas de una vez préstamos acordados en el contexto de este instrumento financiero
siempre que se respete plenamente el limite para el ESB mencionado mas arriba.

e) Los préstamos deberan proporcionar financiacion para uno o varios de los fines per-
mitidos en euros y/o en moneda nacional en la jurisdiccion de que se trate y, en su
caso, en cualquier otra moneda.

f) Los préstamos no podran adoptar la forma de préstamos de entresuelo, deuda subordi-
nada o cuasicapital.

g) Tampoco podran adoptar la forma de lineas de crédito rotatorias.

h) Los préstamos tendran un calendario de reembolsos, incluidas amortizaciones periddicas
y/o pagos unicos.

i) Los préstamos no financiaran actividades puramente financieras ni promociones inmo-
biliarias cuando se realicen como una actividad de inversion financiera y no financiaran
los créditos al consumo.

j) Asimismo, tendran un vencimiento minimo de 12 meses y un vencimiento maximo de
120 meses.

Notificaciéon y resultados
previstos

Los intermediarios financieros facilitardn a la autoridad de gestion o el fondo de fondos, al
menos cada trimestre, informacion con una forma y un alcance normalizados.

El informe deberd incluir todos los elementos pertinentes para la autoridad de gestion a fin
de cumplir las disposiciones del articulo 46 del Reglamento (UE) n® 1303/2013.

Asimismo, los Estados miembros deberan cumplir sus obligaciones de notificacion de
conformidad con el Reglamento de minimis.

Los indicadores deberan ajustarse a los objetivos especificos de la prioridad pertinente del
programa de los Fondos EIE que financie al instrumento financiero y sobre los resultados
previstos de la evaluacion ex ante. Deberan medirse y notificarse al menos cada trimestre
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por lo que respecta al fondo de garantia y ajustarse, como minimo, a los requisitos del
Reglamento. Ademas de los indicadores comunes del eje prioritario del programa de los
Fondos EIE (incremento del empleo, nimero de pymes, etc.), existen estos otros indica-
dores:

Numero de préstamos garantizados.

Volumen de los préstamos garantizados.

Numero de préstamos impagados.

Valor de los préstamos impagados.

Garantias comprometidas/ejecutadas (nimero e importes).

Recursos no ejecutados y beneficios (por ejemplo, intereses generados).

Evaluacion de los benefi- | La ventaja financiera de la contribucion publica del programa al instrumento debera trans-
cios econémicos de la ferirse plenamente a los destinatarios finales (beneficios de la garantia).

contribucion del pro-
grama

La ventaja financiera para las pymes subvencionables se acreditara mediante una reduccion
del tipo de interés general exigido por la institucion financiera y/o una reduccion de la
garantia secundaria de estos préstamos para pymes.

El intermediario financiero debera supervisar e informar acerca del ESB en relacion con los
destinatarios finales tal como se menciona en la seccion de ayudas estatales.

Estos principios se reflejaran en los acuerdos entre la autoridad de gestion o el fondo de
fondos y los intermediarios financieros, y entre los intermediarios financieros y las ins-
tituciones financieras que creen carteras de nuevos préstamos.

() Reglamento (UE) n°® 1407/2013 de la Comision, de 18 de diciembre de 2013, relativo a la aplicacion de los articulos 107 y 108 del
Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea a las ayudas de minimis (DO L 352 de 24.12.2013, p. 1).

Empresa con menos de 250 trabajadores y que tenga un volumen de negocio inferior a 50 millones EUR o unos activos totales
inferiores a 43 millones EUR; también que no pertenezca a un grupo que supere estos umbrales. De acuerdo con la Recomendacion
de la Comision, «se considerara empresa toda entidad, independientemente de su forma juridica, que ejerza una actividad econo-
micay.

Los siguientes sectores econéomicos se denominan conjuntamente «los sectores restringidos»:

Q]

Q)

a)
b)
©)

d)
°)

Actividades economicas ilegales: toda produccion, comercio u otra actividad que sea ilegal con arreglo a las disposiciones legales
o reglamentarias de la jurisdiccion nacional para ese tipo de produccion, comercio o actividad.

Productos del tabaco y bebidas alcoholicas destiladas. La produccion y el comercio de productos del tabaco y bebidas alcohdlicas
destiladas y productos relacionados.

Produccién y comercio de armas y municiones: la financiacién de la produccion y el comercio de armas y municiones de
cualquier tipo. Esta restriccion no se aplicard en la medida en que estas actividades formen parte de politicas explicitas de la
Unién Europea o sean accesorias a ellas.

Casinos. Casinos y empresas equivalentes.

Restricciones del sector de las TI. Investigacion, desarrollo o aplicaciones técnicas relacionadas con programas o soluciones de
datos electronicos que i) tengan especificamente por objeto: a) apoyar cualquier actividad incluida en los sectores restringidos
mencionados en las letras a) a d) anteriores; b) juegos de azar en internet y casinos en linea, o c) pornografia, o que ii) tengan
como objetivo permitir a) la entrada ilegal en redes de datos electronicos, o b) la descarga ilegal de datos electronicos.
Restricciones del sector de ciencias de la vida. Cuando se apoye la financiacion de la investigacion, el desarrollo o las
aplicaciones técnicas relacionadas con: i) la clonacion humana con fines terapéuticos o de investigacion, o ii) los organismos
modificados genéticamente (OMG).
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ANEXO 1V

Préstamo para eficiencia energética y energias renovables en el sector de los
edificios residenciales (préstamo para renovacion)

Representacion esquemitica del principio de los préstamos para renovacion

Contribucion

del
programa

Contribucion
del préstamo
para
renovacion
(segun la tasa
de reparto del
riesgo)

 —

Reuperaciéon

Préstamo para

renovacioén Cartera de nuevos préstamos

————

Préstamos a

proyectos por Tasa de
debajo del tipo /reparto
de interés del del riesgo
mercado * /
Pérdidas de
cartera

——>

Contribucion del intermediario financiero

Tasa de reparto
e

del riesgo

\

*  Todo el beneficio del tipo de interés
se transfiere a los propietarios de
viviendas

Estructura del instru-
mento financiero

El préstamo para renovacion adoptara la forma de un fondo de préstamos que sera creado
por un intermediario financiero con contribuciones del programa y del propio intermediario
financiero para financiar una cartera de préstamos recientemente generados, con exclusion
de la refinanciacion de los préstamos existentes.

El préstamo para renovacion deberd ofrecerse en el marco de una operacion que forme
parte del eje prioritario definido en el programa financiado por los Fondos EIE, asi como
en el contexto de la evaluacion ex ante contemplada en el articulo 37 del Reglamento (UE)
n°® 1303/2013.

Objetivo del instrumento

El objetivo del instrumento es oftrecer préstamos preferenciales a personas fisicas y juri-
dicas o a profesionales independientes que sean propietarios de instalaciones (apartamen-
tos, viviendas sociales u hogares individuales), asi como gestores u otras entidades juridi-
cas que actiien en nombre y en beneficio de los propietarios a fin de llevar a cabo obras de
renovacion que puedan recibir ayudas de los Fondos EIE.

La contribucion del programa de los Fondos EIE de la autoridad de gestion a un inter-
mediario financiero no debera excluir a la financiacion disponible procedente de otros
inversores privados o publicos.

El programa de los Fondos EIE proporcionara financiacion al intermediario financiero con
el fin de crear una cartera de préstamos recientemente generados y, paralelamente, parti-
cipara en las pérdidas/impagos y las recuperaciones de los préstamos en esta cartera,
préstamo a préstamo, y en la misma proporcion que la contribucion del programa en el
instrumento.

En el caso de una estructura de fondo de fondos, el fondo de fondos debera transferir la
contribucion del programa de los Fondos EIE al intermediario financiero.
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Ademas de la contribucion del programa de los Fondos EIE, el fondo de fondos podra
ofrecer sus propios recursos, que se combinan con los recursos del intermediario financie-
ro. En este caso, el fondo de fondos debera hacerse cargo de la parte proporcional del
reparto de riesgos entre las diferentes contribuciones en la cartera de préstamos. Las
normas sobre ayudas estatales también deberan respetarse en relacion con estos recursos
si se trata de recursos publicos.

Implicacion de las ayu-
das estatales

El préstamo para renovacion se concebird como un instrumento que no incluye ayudas
estatales, es decir, una remuneracion conforme al mercado para el intermediario financiero
y una plena transferencia de la ventaja financiera por el intermediario financiero a los
destinatarios finales; ademas, la financiacion proporcionada a los destinatarios finales
debera ajustarse a lo establecido en el Reglamento de minimis aplicable.

a) Las ayudas al nivel del intermediario financiero y el fondo de fondos quedardn ex-
cluidas en los casos siguientes:

1) Cuando el intermediario financiero y la autoridad de gestion o el fondo de fondos
asuman en cualquier momento las pérdidas y los beneficios en proporcion a su
contribucion (prorrata) y exista una participacion significativa desde el punto de
vista econémico del intermediario financiero en el instrumento de préstamos para
renovacion.

2) Ademas, cuando la remuneracion (por ejemplo, gastos de gestion y/o comisiones)
del intermediario financiero y el fondo de fondos refleje la remuneracion actual del
mercado en situaciones comparables, lo cual es el caso cuando han sido seleccio-
nados a través de un proceso de seleccion abierto, transparente, no discriminatorio y
objetivo o si su remuneracion se ajusta a lo establecido en los articulos 12 y 13 del
Reglamento Delegado (UE) n° 480/2014 y el Estado no concede ninguna otra
ventaja. Si el fondo de fondos Unicamente transfiere la contribucion de los Fondos
EIE al intermediario financiero, y tiene una mision de interés publico, y no ejerce
ninguna actividad comercial durante la ejecucion de la medida ni coinvierte con sus
propios recursos (por lo que no se le considera un beneficiario de la ayuda), basta
con que el fondo de fondos no reciba una compensacion excesiva.

3) Asimismo, la ventaja financiera de la contribucion publica del programa al instru-
mento debera transferirse plenamente a los destinatarios finales en forma de reduc-
cion del tipo de interés. A la hora de seleccionar al intermediario financiero, la
autoridad de gestion, de conformidad con el articulo 7, apartado 2, del Reglamento
Delegado (UE) n° 480/2014, debera evaluar la politica de fijacion de precios y la
metodologia para transferir la ventaja financiera a los destinatarios finales.

En caso de que el intermediario financiero no transfiera todas las ventajas financieras
a los destinatarios finales, la contribucion publica no desembolsada sera devuelta a
la autoridad de gestion.

b) Ayuda al nivel de una entidad que actie en nombre de los propietarios (es decir,
personas fisicas y juridicas, profesionales independientes que sean propietarios de
instalaciones, gestores y otras entidades juridicas):

Las ayudas al nivel de una entidad que actie en nombre de los propietarios quedaran
excluidas en los casos siguientes:

1) si la entidad no recibe ninguna transferencia directa de apoyo publico, y

2) si la entidad transfiere todas las ventajas financieras de la contribucion publica del
programa a los destinatarios finales.

C

~

Al nivel de los propietarios sin una actividad economica o con ella (personas juridicas
o profesionales independientes, arrendadores y propietarios que instalan energias
renovables suministrando una parte de la energia producida a la red):

Los propietarios que sean personas fisicas y que no sean considerados empresas debido
a que no ejercen ninguna actividad econémica no se consideraran beneficiarios de
ayudas estatales.Los propietarios que ejerzan una actividad econdémica podran ser con-
siderados como una «empresa» y estardn sujetos a las normas sobre ayudas estatales.
En particular, este es el caso si son arrendadores (el arrendamiento es una actividad
econdmica) y, en el caso de la instalacion de energias renovables, si una parte de las
energias renovables producidas se suministra a la red (el suministro de energia a la red
se considera una actividad econdmica).
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Al nivel de los propietarios que ejercen una actividad econdmica, la ayuda debera
ajustarse a las normas de minimis.

Para cada préstamo incluido en la cartera relativo a propietarios que ejerzan una acti-
vidad econdmica, el intermediario financiero debera calcular el equivalente en subven-
cion bruta (ESB) utilizando el siguiente método de calculo:

Calculo del ESB = Importe nominal del préstamo (EUR) x [Coste de financiacion
(practica habitual) + Coste del riesgo (practica habitual) — Cualquier comisién
cobrada por la autoridad de gestion respecto de la contribucién del programa al
intermediario financiero] x Duracion media ponderada del préstamo (afios) x Tasa
del riesgo compartido.

Cuando el ESB se calcule con la formula anteriormente citada, a efectos del instru-
mento de préstamos para renovacion se considerara que se cumple el requisito previsto
en el articulo 4 del Reglamento de minimis ('). No existe ningun requisito minimo de
garantia secundaria.

Un mecanismo de verificacion garantizara que el ESB que se calcule con la formula
anteriormente mencionada no sea inferior al ESB calculado segiin el articulo 4, apar-
tado 3, letra c), del Reglamento de minimis.

El importe total de la ayuda calculada con el ESB no podra ser superior a 200 000 EUR
durante un periodo fiscal de 3 afios teniendo en cuenta la norma de acumulacion de los
destinatarios finales en el Reglamento de minimis.

Las subvenciones de apoyo técnico o de otro tipo que se proporcionen al destinatario
final se acumularan con el ESB calculado.

Politica de concesion de
préstamos

a)

b)

Desembolsos de la autoridad de gestion o el fondo de fondos al intermediario

financiero:

Tras la firma de un acuerdo de financiacion entre la autoridad de gestion y el fondo de
fondos o el intermediario financiero, la autoridad de gestion pertinente transferira las
contribuciones publicas del programa al fondo de fondos o al intermediario financiero,
que colocara estas contribuciones en un fondo de préstamos para renovacion especifico.
La transferencia se realizara en tramos y respetara los limites previstos en el articulo 41
del Reglamento (UE) n°® 1303/2013.

El objetivo en lo que se refiere al volumen de préstamos y la gama de tipos de interés
debera confirmarse en la evaluacion ex ante de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 37 del Reglamento (UE) n° 1303/2013 y se tendrd en cuenta a la hora de
determinar la naturaleza del instrumento (instrumento rotatorio o no rotatorio).

El reparto maximo del riesgo del instrumento financiero en relacion con los destinata-
rios finales sera del 85 % (es decir, al menos el 15 % debera ser proporcionado por los
fondos propios del intermediario financiero).

Creacion de una cartera de nuevos préstamos:

El intermediario financiero estara obligado a generar, en un periodo de tiempo limitado
predeterminado, una cartera de nuevos préstamos financiada con arreglo a una tasa de
riesgo compartido acordada en el acuerdo de financiacion [es decir, financiada mediante
i) la contribucion del programa, ii) los fondos propios del intermediario financiero].

Los préstamos subvencionables predefinidos con arreglo a criterios de subvencionabi-
lidad por cada préstamo concreto y a nivel de la cartera se incluiran automaticamente en
la cartera mediante la presentacion de anuncios de inclusion, como minimo con perio-
dicidad trimestral.

El intermediario financiero debera poner en practica una politica de concesion de
préstamos coherente, especialmente en lo que se refiere a la composicion de la cartera,
que permita una buena gestion de la cartera de créditos y la diversificacion de riesgos,
teniendo al mismo tiempo como objetivo la reduccion de las deficiencias del mercado
identificadas en la evaluacion ex ante [en referencia al articulo 37 del Reglamento (UE)
n°® 1303/2013] y sin dejar de alinearse con los intereses financieros y los objetivos
politicos de la autoridad de gestion.
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El intermediario financiero serd responsable de la identificacion, seleccion, diligencia
debida, documentacion y ejecucion de los préstamos a los destinatarios finales con
arreglo a sus procedimientos habituales y de conformidad con los principios estableci-
dos en el acuerdo de financiacion correspondiente.

¢) Reutilizacion de los recursos devueltos al instrumento financiero:

Los recursos devueltos al instrumento financiero seran reutilizados dentro del mismo
instrumento financiero (en rotacion dentro del mismo instrumento financiero) o bien,
después de ser devueltos a la autoridad de gestion o al fondo de fondos, se utilizaran de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 44 del Reglamento (UE) n° 1303/2013.

Cuando estén en rotacion dentro del mismo instrumento financiero, por principio, las
cantidades que sean atribuibles a la ayuda de los Fondos EIE y que sean reembolsadas
y/o recuperadas por el intermediario financiero de préstamos a los destinatarios finales
dentro de los plazos previstos para las inversiones, deberan estar disponibles para su
nueva utilizacion dentro del mismo instrumento financiero. Este enfoque rotatorio, al
que se hace referencia en los articulos 44 y 45 del Reglamento (UE) n° 1303/2013, se
incluird en el acuerdo de financiacion.

Como alternativa, si se reembolsa directamente a la autoridad de gestion o al fondo de
fondos, los reembolsos se produciran periddicamente reflejando i) los reembolsos del
principal (sobre una base proporcional a partir de la tasa de riesgo compartido), ii)
cualquier importe recuperado y las deducciones de pérdidas (con arreglo a la tasa de
riesgo compartido), de los préstamos para renovacion, y iii) cualquier pago de tipos de
interés. Estos recursos deben utilizarse de conformidad con los articulos 44 y 45 del
Reglamento (UE) n° 1303/2013.

d) Recuperaciones de pérdidas:

El intermediario financiero debera tomar medidas de recuperacion en relacion con cada
préstamo impagado cofinanciado por el préstamo para renovacion de conformidad con
sus directrices y procedimientos internos.

Los importes recuperados por el intermediario financiero (netos de costes de recupera-
cién y de ejecucion, en su caso) se asignaran de forma proporcional al reparto de
riesgos entre el intermediario financiero y la autoridad de gestion o el fondo de fondos.

e) Otros:

Los intereses y otros beneficios generados por la ayuda de los Fondos EIE al ins-
trumento financiero se utilizaran segiin lo dispuesto en el articulo 43 del Reglamen-
to (UE) n® 1303/2013.

Politica de fijacion de
precios

El intermediario financiero, al proponer sus precios, debera presentar una politica de
fijacién de precios y una metodologia para garantizar la plena transferencia de la ventaja
financiera de la contribucion publica del programa a los destinatarios finales. La politica de
fijacién de precios y la metodologia deberan incluir los elementos siguientes:

1) El tipo de interés de la participacion del intermediario financiero se fijara con arreglo al
mercado (es decir, segin la propia politica del intermediario financiero).

2) El tipo de interés general que se aplicara a los préstamos a los destinatarios finales
incluidos en la cartera debera reducirse proporcionalmente a la asignacion prevista por
la contribucion publica del programa. Esta reduccion debera tener en cuenta las comi-
siones que la autoridad de gestion podria cobrar por la contribucion del programa.

3) El calculo del ESB, tal como se presenta en la seccion sobre ayudas estatales, se
aplicara a cada préstamo incluido en la cartera.

4) La politica de fijacion de precios y la metodologia deberdn permanecer constantes
durante el periodo de subvencionabilidad.
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Contribucién del pro-
grama al instrumento
financiero: importe y
tasas (pormenores del
producto)

La asignacion del préstamo para renovacion a los intermediarios financieros y la tasa
minima de reparto del riesgo deberan basarse en los resultados de la evaluacion ex ante
que justifiquen el apoyo al instrumento financiero [articulo 37 del Reglamento (UE)
n® 1303/2013] y tener en cuenta el enfoque de rotacion del instrumento (si procede).

Contribucion del pro-
grama al instrumento
financiero (actividades)

La cartera de préstamos financiada por el préstamo para renovacion incluird préstamos a
los destinatarios finales recientemente generados, con exclusion de la refinanciacion de los
préstamos existentes. Los criterios de subvencionabilidad para la inclusion en la cartera se
determinaran con arreglo a la legislacion de la Union [por ejemplo, el Reglamento (UE)
n°® 1303/2013 y las normas especificas de los Fondos], el programa y las normas nacio-
nales de subvencionabilidad, asi como con el intermediario financiero, con el fin de llegar
hasta un gran numero de destinatarios finales y de alcanzar un nivel suficiente de diver-
sificacion y homogeneidad de la cartera que permita una estimacion razonable del perfil de
riesgo de la cartera. Estos criterios deberan reflejar las condiciones del mercado y las
practicas en el pais o la region correspondiente.

El intermediario financiero estara obligado a cooperar con organismos regionales o nacio-
nales que sean responsables de proporcionar servicios adicionales en relacion con la
aplicacion de los proyectos de renovacion, lo que incluye, entre otras cosas, lo siguiente:
servicios de asesoramiento; verificacion y evaluacioén de la preparacion, la construccion, la
supervision técnica y los documentos de contratacién publica del proyecto; la evaluacion
del cumplimiento de la legislacion nacional y de la Unién por parte de los proyectos de
renovacion; y el apoyo a las subvenciones asi como el registro y la verificacion de las
ayudas estatales.

Responsabilidad de la
autoridad de gestion

La responsabilidad de la autoridad de gestion en relacion con el instrumento financiero se
ajustara a lo establecido en el articulo 6 del Reglamento Delegado (UE) n° 480/2014.

Duracion

Debera establecerse el periodo de concesion de préstamos del instrumento financiero a fin
de garantizar que la contribucion del programa a la que se hace referencia en el articulo 42
del Reglamento (UE) n® 1303/2013 se utiliza para los préstamos desembolsados a los
destinatarios finales el 31 de diciembre de 2023 como maximo.

Concesion de préstamos
y reparto del riesgo a
nivel del intermediario
financiero (convergencia
de intereses)

La convergencia de intereses entre la autoridad de gestion y el intermediario financiero se
llevara a cabo a través de lo siguiente:

— Las comisiones de rendimiento conforme a lo dispuesto en los articulos 12 y 13 del
Reglamento Delegado (UE) n® 480/2014.

— El intermediario financiero debera contribuir a la financiacion, con arreglo a las con-
diciones locales del mercado, con al menos el 15 % del total de los compromisos de
financiacion para la concesion de préstamos a los destinatarios finales (debe ser posible
determinar la tasa de reparto del riesgo).

— Las pérdidas y las recuperaciones deberan repercutir de manera proporcional en el
intermediario financiero y la autoridad de gestion en el marco de sus respectivas
responsabilidades.

Intermediarios financie-
ros subvencionables

Los organismos publicos y privados establecidos en un Estado miembro que estén legal-
mente autorizados a conceder préstamos para renovacion a personas que sean propietarias
de instalaciones y a empresas que operen y sean propietarias de instalaciones en la juris-
diccion del programa que contribuye al instrumento financiero. Se trata de instituciones
financieras y, en su caso, instituciones de microfinanciaciéon o cualquier otra institucion
autorizada a conceder préstamos.

Subvencionabilidad de
los destinatarios finales

Podran subvencionarse los destinatarios finales con arreglo a la legislacion europea y
nacional, la prioridad pertinente y el acuerdo de financiacion.

Los destinatarios finales seran personas fisicas o juridicas, o bien profesionales indepen-
dientes (actividad econdmica), asi como gestores u otras entidades juridicas, que actien en
nombre y en beneficio de los propietarios, que sean propietarios de instalaciones (aparta-
mentos u hogares individuales) que apliquen medidas de eficiencia energética o de energias
renovables que sean subvencionables con arreglo a los requisitos establecidos en el
Reglamento (UE) n° 1303/2013 y para recibir apoyo del programa.
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Dentro de las normas de subvencionabilidad en el marco del programa, y de conformidad
con la normativa nacional y de la Unién, podran subvencionarse los siguientes ejemplos de
tipos de obras:

a)

b)

©)

d)

Apoyo técnico para la preparacion de la parte del proyecto relativa a las medidas de
eficiencia energética o de energias renovables.

Costes de aplicacion de la parte del proyecto relativa a las medidas de eficiencia
energética o de energias renovables.

Reparaciones importantes o sustitucion de sistemas de calefaccion y agua caliente:

Sustitucion o reacondicionamiento de subestaciones de calefaccion o salas de calderas
(calderas individuales), asi como sistemas de preparacion de agua caliente.

Instalacion de valvulas equilibradoras para soportes.
Mejora del aislamiento térmico de las tuberias.
Sustitucion de tuberias y dispositivos de calefaccion.

Instalacion de un sistema de medicion de la calefaccion individual y de llaves termos-
taticas en apartamentos.

Sustitucion o reacondicionamiento de tuberias e instalaciones de sistemas de agua
caliente.

Sustitucién o reacondicionamiento de sistemas de ventilacion.
Sustitucion de ventanas y puertas de entrada.

Aislamiento del tejado, incluida la construcciéon de un nuevo tejado inclinado (con
exclusion de la construccion de instalaciones en el atico).

Aislamiento de muros de fachadas.
Aislamiento de techos de bodegas.
Instalacion de sistemas de fuentes de energia alternativas (sol, viento, etc.).

Reparaciones importantes o sustitucion de ascensores por otros ascensores mas eficien-
tes desde el punto de vista energético.

Sustitucion o reparacion de los sistemas técnicos del edificio de uso comun (sistema de
alcantarillado, instalaciones eléctricas, instalaciones de prevencion de incendios, tube-
rias de agua potable y sistema de ventilacion de las instalaciones).

En lo que respecta a los destinatarios finales, seran aplicables los siguientes criterios de
subvencionabilidad cuando se concedan préstamos al destinatario final o al propietario
que ejerza una actividad econdmica en el marco de una entidad juridica (por ejemplo,
profesionales independientes). Deberan cumplirse los criterios de subvencionabilidad en
la fecha de la firma del préstamo:

Debera tratarse de una microempresa, o una pequefia y mediana empresa («pyme»)
(incluidos los empresarios individuales o los trabajadores por cuenta propia), tal como
se definen en la Recomendacion 2003/361/CE de la Comision.

No debera ser una pyme activa en los sectores que se definen en las letras a) a f) del
articulo 1 del Reglamento de minimis.

No debera formar parte de uno o varios sectores restringidos ().

No debera ser una empresa en dificultades tal como se define en las normas sobre
ayudas estatales.
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e) No debera tratarse de un moroso o haber dejado de pagar cualquier otro préstamo o
arrendamiento financiero concedido por el intermediario financiero o por otra institu-
cion financiera con arreglo a los controles efectuados de conformidad con las direc-
trices internas del intermediario financiero y la politica crediticia habitual.

Ademas, en el momento de la inversién y durante el reembolso del préstamo, los desti-
natarios finales deberan contar con un domicilio social en un Estado miembro y la acti-
vidad econémica para la que se desembolso el préstamo habra de hallarse radicada en el
Estado miembro y en la region o la jurisdiccion pertinentes del programa de los Fondos
EIE.

Caracteristicas del pro-
ducto para los destinata-
rios finales

El intermediario financiero debera conceder a los destinatarios finales nuevos préstamos
que contribuyan al objetivo del programa y que sean cofinanciados por el programa en el
marco del préstamo para renovacion, con exclusion de la refinanciacion de los préstamos
existentes. Sus condiciones se basaran en la evaluacion ex ante a que se refiere el arti-
culo 37 del Reglamento (UE) n® 1303/2013.

El préstamo para renovacion tendrd un vencimiento de un periodo maximo de 20 afios.

El importe maximo de cada préstamo para renovacion se fijara en relacion con los resul-
tados de la evaluacion ex ante que justifiquen la contribucion del programa al instrumento
financiero y se fijaran en el acuerdo de financiacion entre la autoridad de gestion, el fondo
de fondos y el intermediario financiero. El importe maximo por préstamo y por hogar
individual no podra superar los 75 000 EUR. Los préstamos para un gestor de edificios
seran la suma de los diferentes hogares del edificio.

El instrumento financiero podra exigir una «contribucion de fondos propios» a los desti-
natarios finales o a los gestores de propiedades comunes que actiien en nombre de los
destinatarios finales.

El préstamo para renovacion estara sometido a un tipo de interés fijo anual e incluira
amortizaciones periddicas. El tipo de interés aplicado a la participacion del intermediario
financiero se fijara con arreglo al mercado. El tipo de interés aplicable al préstamo sub-
vencionable pertinente incluido en la cartera se reducira de manera proporcional a la
contribucion publica del programa en favor de los destinatarios finales.

Podra concederse una bonificacion de intereses, segin lo dispuesto en el articulo 37,
apartado 7, del Reglamento (UE) n° 1303/2013, a los hogares de renta baja o los hogares
vulnerables (}). El importe maximo de la bonificacion de intereses correspondera al tipo de
interés que deban pagar los hogares de renta baja o los hogares vulnerables por la con-
tribucion del intermediario financiero en cada préstamo.

Podran incluirse en el instrumento financiero determinados costes de apoyo técnico, en el
contexto del articulo 37, apartado 7, del Reglamento (UE) n° 1303/2013. Unicamente
debera proporcionarse apoyo a la preparacion de proyectos (estudios preparatorios y asis-
tencia en la preparacion de la inversion hasta la decision de inversion). Estos costes de
apoyo técnico solamente seran subvencionables en caso de que se firme un préstamo para
renovacion entre el intermediario financiero y los destinatarios finales, y con independencia
de la entidad que preste estos servicios (por ejemplo, independientemente de si el inter-
mediario financiero presta estos servicios o se han obtenido de otra entidad).

Notificacién y resultados
previstos

Los intermediarios financieros facilitaran a la autoridad de gestion o el fondo de fondos, al
menos cada trimestre, informacion con una forma y un alcance normalizados.

El informe debera incluir todos los elementos pertinentes para la autoridad de gestion a fin
de cumplir las condiciones del articulo 46 del Reglamento (UE) n® 1303/2013.

Asimismo, los Estados miembros deberdn cumplir sus obligaciones de notificacion de
conformidad con el Reglamento de minimis.

Los indicadores deberan ajustarse a los objetivos especificos de la prioridad pertinente del
programa de los Fondos EIE que financie al instrumento financiero y sobre los resultados
previstos de la evaluacion ex ante. Deberan medirse y notificarse al menos cada trimestre
por lo que respecta al préstamo para renovacion y ajustarse, como minimo, a los requisitos
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del Reglamento. Ademas de los indicadores comunes del eje prioritario del programa de
los Fondos EIE (numero de hogares cuya clasificacion de consumo de energia ha mejo-
rado, reduccion anual estimada de los gases de efecto invernadero, etc.), existen los
siguientes indicadores:

Numero y volumen de los préstamos.

Casas unifamiliares reformadas (metros cuadrados).

Apartamentos reformados en edificios (metros cuadrados).

Impagos (numero e importes).

Recursos reembolsados y beneficios.

Numero e importes del apoyo técnico.

Numero e importes de las bonificaciones de intereses.

Evaluacién de los benefi- | El intermediario financiero debera reducir el tipo de interés efectivo global (y la politica en

cios econémicos de materia de garantia secundaria, en su caso) aplicado a los destinatarios finales en el marco
la contribucion del pro- | de cada préstamo subvencionable incluido en la cartera que refleje las condiciones favora-
grama bles de financiacion y de reparto del riesgo del préstamo para renovacion.

La ventaja financiera completa de la contribucion publica del programa al instrumento
debera transferirse a los destinatarios finales en forma de reduccion del tipo de interés. El
intermediario financiero debera supervisar e informar acerca del ESB en relacion con los
destinatarios finales tal como se menciona en la seccion de ayudas estatales. Este principio
debera reflejarse en el acuerdo de financiacion entre la autoridad de gestion o el fondo de
fondos y el intermediario financiero.

(") Reglamento (UE) n® 1407/2013 de la Comision, de 18 de diciembre de 2013, relativo a la aplicacion de los articulos 107 y 108 del
Tratado de Funcionamiento de la Uniéon Europea a las ayudas de minimis (DO L 352 de 24.12.2013, p. 5).
Los siguientes sectores econémicos se denominan conjuntamente «los sectores restringidos».

Q]

Q]

a)
b)
<)

d)
°)

Actividades economicas ilegales: toda produccion, comercio u otra actividad que sea ilegal con arreglo a las disposiciones legales
o reglamentarias de la jurisdiccion nacional para ese tipo de produccion, comercio o actividad.

Productos del tabaco y bebidas alcohdlicas destiladas. La produccion y el comercio de productos del tabaco y bebidas alcohoélicas
destiladas y productos relacionados.

Produccion y comercio de armas y municiones: la financiaciéon de la produccion y el comercio de armas y municiones de
cualquier tipo. Esta restriccion no se aplicara en la medida en que estas actividades formen parte de politicas explicitas de la
Union Europea o sean accesorias a ellas.

Casinos. Casinos y empresas equivalentes.

Restricciones del sector de las TI. Investigacion, desarrollo o aplicaciones técnicas relacionadas con programas o soluciones de
datos electronicos que i) tengan especificamente por objeto: a) apoyar cualquier actividad incluida en los sectores restringidos
mencionados en las letras a) a d) anteriores; b) juegos de azar en internet y casinos en linea, o ¢) pornografia, o que ii) tengan
como objetivo permitir a) la entrada ilegal en redes de datos electronicos, o b) la descarga ilegal de datos electronicos.
Restricciones del sector de ciencias de la vida. Cuando se apoye la financiacion de la investigacion, el desarrollo o las
aplicaciones técnicas relacionadas con: i) la clonaciéon humana con fines terapéuticos o de investigacion, o ii) los organismos
modificados genéticamente (OMG).

Tal como se define en la Decision 2012/21/UE de la Comision, de 20 de diciembre de 2011, como ciudadanos desfavorecidos o
grupos socialmente menos favorecidos que, por problemas de solvencia, no puedan encontrar vivienda en condiciones de mercado.
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ANEXO V

MECANISMO DE COINVERSION

Representacion esquematica del principio del mecanismo de coinversion

Mecanismo de coinversién Cartera de Contribucién privada del PO
gestionado por el pymes y/o contribucién privada
intermediario financiero (coinversores)
Pyme X
Participacion b
(90 %-60 % 40 %) Empresas y bancos
+ minimo 1 % Participacion

) ) i %.

g g 8| intermediario (mum 1000 B

ga Contribucion go é financiero 40 %-60 %)

o — e | [ — i

& a § : —
— y— .
i, 3 g : Inversores

:§ 5 _ia_’ providenciales y

(5] =

= . =3 8| Beneficios/  Pymel otros

8 Beneficios/ 2 b} i

E pérdidas E ’g pérdidas Ber}eﬁ'CIOS/
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Pyme 2 Fondos de
capital riesgo
Privado

* % incluye el 1 % minimo de
contribucién financier del
intermediario

Condiciones aplicables al mecanismo de coinversién

Estructura del
mento financiero

instru-

El mecanismo de coinversion invertira en el capital social de pymes con las contribuciones
del programa de los Fondos EIE, los recursos propios del intermediario financiero y
coinversores privados.

El intermediario financiero debera ser una entidad privada que tome todas las decisiones en
materia de inversion y desinversion con la diligencia de un gestor profesional y de buena
fe. El intermediario financiero debera ser econdmica y juridicamente independiente de la
autoridad de gestion y del fondo de fondos.

Los coinversores privados deberan ser organismos privados, asi como juridicamente inde-
pendientes del intermediario financiero.

El mecanismo de coinversion debera ofrecerse en el marco de una operacion que forme
parte del eje prioritario definido en el programa financiado por los Fondos EIE, y debera
especificarse en el contexto de la evaluacion ex ante contemplada en el articulo 37 del
Reglamento (UE) n.° 1303/2013.

Objetivos  del
mento

instru-

Los objetivos del instrumento seran los siguientes:

1) Invertir en pymes en la fase inicial, de puesta en marcha y de expansion, o bien para la
realizacion de nuevos proyectos, la penetracion en nuevos mercados o nuevas activi-
dades por empresas existentes mediante acuerdos de coinversion (enfoque de asocia-
cion) con coinversores, todo ello caso por caso. Estas inversiones deberan realizarse en
el ambito de aplicacion del Reglamento (UE) n.° 651/2014 de la Comision (*).

2) Proporcionar mas capital para aumentar los volumenes de inversion para las pymes.
Los objetivos estan vinculados a las condiciones siguientes.

La contribucion del programa de los Fondos EIE al mecanismo de coinversion no debera
excluir a la financiacion disponible procedente de otros inversores publicos o privados.
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El importe y las tasas del mecanismo de coinversion se fijaran con el fin de colmar el
déficit de capital social identificado en la evaluacion ex ante del instrumento financiero, de
conformidad con el articulo 37 del Reglamento (UE) n.® 1303/2013.

El programa de los Fondos EIE proporcionara financiacion al mecanismo de coinversion
para crear una cartera de inversiones en pymes. El mecanismo de coinversion participara
con el intermediario financiero y los coinversores caso por caso.

En el caso de una estructura de fondo de fondos, el fondo de fondos debera transferir la
contribucion del programa de los Fondos EIE al intermediario financiero responsable del
mecanismo de coinversion.

Ademas de la contribucion del programa de los Fondos EIE, el fondo de fondos podra
ofrecer sus propios recursos. Se aplicaran las normas en materia de ayudas estatales cuando
los recursos proporcionados por el fondo de fondos sean recursos estatales. Cuando se
combinen los recursos del fondo de fondos con otros recursos estatales, también serd de
aplicacion el articulo 21 del Reglamento (UE) n.° 651/2014.

Implicacion de las ayu-
das estatales

La inversion del mecanismo de coinversion se ejecutara como un instrumento que conlleva
ayuda estatal. Se considerara compatible con el mercado interior y no precisara ninguna
notificacion ad hoc, a condicion de que se cumplan las condiciones para la compatibilidad
de conformidad con el articulo 21 del Reglamento (UE) n.° 651/2014.

La presencia de ayudas estatales debera evaluarse a nivel del fondo de fondos, el inter-
mediario financiero, los inversores privados y los destinatarios finales.

En particular, el porcentaje total de participacion privada a nivel de las pymes, calculado
caso por caso, debera alcanzar, como minimo, los siguientes umbrales:

a) el 10 % de la financiacion de riesgo proporcionada a las empresas subvencionables
antes de su primera venta comercial en cualquier mercado;

b) el 40 % de la financiacion de riesgo proporcionada a las empresas subvencionables que
lleven operando en cualquier mercado menos de siete afios a partir de su primera venta
comercial;

c) el 60 % de la financiacion de riesgo proporcionada a las empresas subvencionables que
necesiten una inversion inicial de financiacion de riesgo que, sobre la base de un plan
empresarial elaborado con vistas a introducirse en un nuevo mercado geografico o de
productos, sea superior al 50 % de la media de su volumen de negocios anual en los
ultimos cinco afios, o bien para inversiones de continuidad en empresas subvenciona-
bles tras el periodo de siete afios desde la primera venta comercial.

Se entiende en este caso por participacion privada las inversiones realizadas por organis-
mos privados.

A los efectos del mecanismo de coinversion, existiran ayudas autorizadas a nivel de los
beneficiarios finales en caso de que:

a) existan ayudas autorizadas a coinversores privados;

b) el intermediario financiero sea gestionado en aplicacion de criterios comerciales y sus
decisiones de financiacién sean independientes y se rijan por criterios de rentabilidad;

c) se cumpla el limite maximo de participacion privada tal como se establece en el
articulo 21, apartado 10, del Reglamento (UE) n.° 651/2014.

Los costes relacionados con el desarrollo de los proyectos de inversion, para la diligencia
debida y para acompafiar a los beneficiarios finales seran cubiertos por los costes y los
honorarios de gestion del intermediario financiero que gestione el mecanismo de coinver-
sion.

Las actividades apoyadas por el Feader estan sujetas a las normas generales sobre ayudas
estatales.
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Politica de inversion

a)

b)

¢)

Desembolsos de la autoridad de gestion o del fondo de fondos al mecanismo de
coinversion

Tras la firma de un acuerdo de financiacion entre la autoridad de gestion o el fondo de
fondos y el intermediario financiero, la autoridad de gestion o el fondo de fondos
correspondiente transferira las contribuciones del programa al mecanismo de coinver-
sion. El importe de la transferencia deberd cubrir las necesidades en términos de
inversiones, los costes y honorarios de gestion. La transferencia se realizard en tramos.

El objetivo de volumen de inversion deberd confirmarse en la evaluacion ex ante
realizada de conformidad con el articulo 37 del Reglamento (UE) n.° 1303/2013.

La politica de inversion del mecanismo de coinversion deberd incluir una estrategia de
salida clara. Esta estrategia debera describirse en el acuerdo de financiacion.

Desembolsos del mecanismo de coinversion para las pymes subvencionables

El mecanismo de coinversion invertira, dentro de un periodo de tiempo limitado pre-
determinado, conjuntamente con el intermediario financiero y otros inversores privados.

El intermediario financiero seleccionado movilizara, caso por caso, financiacion adicio-
nal del intermediario financiero o un vehiculo afiliado al intermediario financiero por, al
menos, el 1 %, para el objetivo de la convergencia de intereses; y de coinversores, es
decir, de inversores privados.

Las decisiones de inversion deberan basarse en criterios de rentabilidad. Para que una
inversion pueda considerarse basada en criterios de rentabilidad, deberan cumplirse las
condiciones siguientes:

i) el intermediario financiero debera estar establecido de conformidad con las dispo-
siciones legales aplicables y debera prever un procedimiento de diligencia debida
que garantice una politica de inversion comercialmente razonable, que incluya una
politica de diversificacion del riesgo adecuada dirigida a alcanzar la viabilidad
econdmica y una escala eficiente en términos de tamafio y ambito territorial de
su cartera de inversiones;

ii) las inversiones en las pymes subvencionables deberan basarse en un plan empre-
sarial viable, que contenga detalles del producto, las ventas y la evolucion de la
rentabilidad y que establezca la viabilidad ex ante de la inversion;

iii) que exista una estrategia de salida clara y realista para cada inversion.

El intermediario financiero debera poner en practica una politica de inversiones cohe-
rente que se ajuste a las normas del sector aplicables, a los intereses financieros y a los
objetivos politicos de la autoridad de gestion.

Desembolsos de los coinversores a las pymes subvencionables

El intermediario financiero debera identificar, analizar y evaluar las posibles coinver-
siones en destinatarios finales, asi como cualquier coinversor. El intermediario finan-
ciero debera realizar una evaluacion sobre la diligencia debida caso por caso. La
diligencia debida debera evaluar aspectos clave tales como el plan empresarial, la
viabilidad de la inversion y la estrategia de salida. Dicho plan empresarial incluira
informacion detallada sobre la evolucion del producto, las ventas y la rentabilidad.El
porcentaje de participacion privada de las pymes subvencionables debera alcanzar el
umbral minimo establecido en el articulo 21 del Reglamento (UE) n.° 651/2014.

El acuerdo de coinversion entre el intermediario financiero y los coinversores debera
establecer las condiciones para las inversiones en los destinatarios finales, y debera
cumplir lo dispuesto en el articulo 1, apartado 3, del Reglamento de Ejecucion (UE)
n.° 821/2014 de la Comision (**), cuando dicho articulo sea aplicable.
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Contribucion del fondo
al instrumento financie-
ro: importe y tasa (por-
menores del producto)

El mecanismo de coinversion debera proporcionar capital a las pymes no cotizadas que
cumplan al menos una de las condiciones siguientes:

a) las pymes no hayan operado en ningiin mercado;

b) las pymes lleven operando en cualquier mercado menos de siete aflos a partir de su
primera venta comercial;

¢) las pymes necesiten una inversion inicial de financiacion de riesgo que, sobre la base de
un plan de negocio elaborado con vistas a introducirse en un nuevo mercado geografico
o de productos, sea superior al 50 % de la media de su volumen de negocios anual en
los 1ultimos cinco afos;

d) las pymes requieran inversiones de continuidad en empresas subvencionables, incluso
después de transcurrido el periodo de siete afios a partir de su primera venta comercial.

El importe y la tasa de la coinversion de cada operacion se determinaran aplicando al
menos los factores siguientes:

a) el tamafio y la orientacion del mecanismo de coinversion;
b) participacion de coinversores;

c) efecto catalizador esperado del mecanismo de coinversion, sin superar los limites ma-
ximos establecidos en el articulo 21, apartado 10, del Reglamento (UE) n.° 651/2014.

Los importes devueltos al mecanismo de coinversion procedentes de las inversiones re-
alizadas durante el calendario de inversiones establecido en el acuerdo de financiacion
seran reutilizados tal como se establece en los articulos 44 y 45 del Reglamento (UE)
n.° 1303/2013.

» M2 El trato diferenciado de los inversores que operen conforme al principio del inversor
en una economia de mercado, destinado tnicamente a una participacion asimétrica en los
beneficios, se fijara de conformidad con el articulo 43 bis del Reglamento (UE) n.° 1303/
2013 y el articulo 21, apartado 13, letra b), del Reglamento (UE) n.° 651/2014. <

Contribucién del pro-
grama al instrumento fi-
nanciero (actividades)

La cartera de transacciones subyacentes financiadas por el mecanismo de coinversion
debera incluir inversiones concedidas en beneficio de los destinatarios finales.

Los criterios de subvencionabilidad para la inclusion en la cartera se determinaran de
conformidad con el Derecho de la Union, el programa de los Fondos EIE, las normas
nacionales en materia de subvencionabilidad, asi como con el intermediario financiero. El
intermediario financiero debera tener una estimacion razonable del perfil de riesgo de la
cartera.

La coinversion se efectuara en destinatarios finales durante el periodo exigido antes de la
salida, en consonancia con la politica de inversion.

Responsabilidad de 1la
autoridad de gestion

La responsabilidad de la autoridad de gestion en relacion con el instrumento financiero se
ajustara a lo establecido en el articulo 6 del Reglamento Delegado (UE) n.° 480/2014 de la
Comision (*¥*%).

En el momento de la liquidacion del mecanismo de coinversion, el intermediario financiero
debera realizar una evaluacion exhaustiva del riesgo de reclamaciones contra el mecanismo
de coinversion y garantizar que se mantengan en cuentas de garantia bloqueada unos
importes adecuados para satisfacer estas reclamaciones.

Duracion

El mecanismo de coinversion tiene una duracion indicativa de diez afios, que podra
prorrogarse previo consentimiento de la autoridad de gestion.

Debera establecerse el periodo de inversion del instrumento financiero a fin de garantizar
que la contribucion del programa a la que se hace referencia en el articulo 42 del Re-
glamento (UE) n.° 1303/2013 se utiliza para inversiones a destinatarios finales, como
maximo, hasta el 31 de diciembre de 2023.

Deberan evaluarse las inversiones realizadas después del 31 de diciembre de 2020 para
verificar si cumplen las normas sobre ayudas estatales que entraran en vigor después de esa
fecha.
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Inversiones y reparto del
riesgo a nivel del inter-
mediario financiero
(convergencia de intere-
ses)

La convergencia de intereses entre la autoridad de gestion y el intermediario financiero se
llevara a cabo a través de lo siguiente:

— las comisiones aplicadas en funcion del rendimiento conforme a lo dispuesto en los
articulos 12 y 13 del Reglamento Delegado (UE) n.° 480/2014,

— la remuneracion del intermediario financiero, que debera reflejar la remuneracién
actual del mercado en situaciones comparables, incluidos los intereses acumulados,
en su caso,

— una cofinanciacion por parte de los coinversores privados, que se efectuara al nivel del
umbral minimo, de conformidad con el articulo 21, apartado 10, del Reglamento (UE)
n.° 651/2014,

— una cofinanciacion con recursos propios por parte del intermediario financiero de un
minimo de un 1 % de cada operacion en las mismas condiciones que el mecanismo de
coinversion; la coinversion adicional del intermediario financiero estara sujeta a las
mismas condiciones que el mecanismo de coinversion,

— la cofinanciacioén por otros coinversores, que se efectuard en condiciones idénticas a
las aplicables al mecanismo de coinversion, salvo si la evaluacion ex ante a que se
refiere el articulo 37, apartado 2, letra c), del Reglamento (UE) n.° 1303/2013 estima
que debera establecerse una participacion asimétrica en los beneficios entre los inver-
sores publicos y los privados; estas disposiciones deberan ajustarse a lo establecido en
el articulo 21, apartado 13, letra b), del Reglamento (UE) n.° 651/2014,

— el intermediario financiero no realizara actividades de inversion en el marco de un
nuevo vehiculo de inversion que tenga por objeto el mismo tipo de beneficiarios
finales hasta el momento en el que se haya invertido el 75 % de los compromisos
del mecanismo de coinversion y se haya comprometido para inversion el 25 % res-
tante, o al final del periodo de inversion del mecanismo de coinversion, si esto Gltimo
se produce en una fecha anterior.

Deberan establecerse procedimientos destinados a evitar conflictos de intereses entre el
intermediario financiero, los coinversores y las empresas participadas antes de que el
intermediario financiero seleccionado realice cualquier inversion en un beneficiario final.

Intermediarios financie-
ros y coinversores sub-
vencionables

El intermediario financiero seleccionado (gestor del fondo del mecanismo de coinversion)
debera ser un organismo privado establecido a nivel internacional, nacional o regional en
los Estados miembros. Dicho organismo debera estar legalmente autorizado a proporcionar
capital social a las empresas establecidas en los Estados miembros, como en el caso de las
instituciones financieras o cualquier otra institucion autorizada a proporcionar instrumentos
financieros.

Los organismos privados se consideraran entidades juridicas privadas que son propiedad de
inversores privados o publicos que invierten por su cuenta y riesgo y con sus propios
recursos.

»M2 La autoridad de gestion y el fondo de fondos deberdn ajustarse al Derecho de la
Unién a la hora de seleccionar a los intermediarios financieros. La seleccion de los
intermediarios financieros debera ser abierta, transparente, proporcionada y no discrimina-
toria, evitando los conflictos de intereses. En la seleccion de los intermediarios financieros
deberan establecerse disposiciones adecuadas de reparto del riesgo en caso de trato dife-
renciado, y debera determinarse si existen intereses acumulados. <

El intermediario financiero debera especificar, en el contexto de su seleccion, las condi-
ciones y los criterios para la evaluacion de los coinversores, que deberan ser comprensibles
y a los que deberan poder acceder los coinversores potenciales. El intermediario financiero
debera demostrar que aplica un planteamiento no discriminatorio a la hora de encontrar
coinversores e invertir con ellos. La evaluacion de los coinversores podra ser controlada ex
post. Los intermediarios financieros deberan gestionarse atendiendo a criterios comerciales.
Se considerara que se cumple este requisito si se cumplen las condiciones establecidas en
el articulo 21, apartado 15, del Reglamento (UE) n.° 651/2014.

El mecanismo de coinversion procurara movilizar a los coinversores que apliquen las
mejores practicas. Los coinversores deberan ser inversores privados a largo plazo que
inviertan sus propios recursos, incluidos los fondos de capital riesgo, los inversores pro-
videnciales, los particulares con grandes patrimonios, las empresas familiares o bien em-
presas con conocimientos técnicos y capacidad operativa demostrados.



02014R0964 — ES — 16.02.2019 — 002.001 — 41

Se consideraran coinversores cualesquiera inversores que el intermediario financiero deter-
mine razonablemente que son inversores que operan en circunstancias que se ajustan al
principio del inversor en una economia de libre mercado, con independencia de su natu-
raleza juridica y de su titularidad.

Los coinversores y el intermediario financiero deberan ser independientes de los benefi-
ciarios finales de la inversion, salvo en el caso de inversiones de continuidad en destina-
tarios finales que ya forman parte del mecanismo de coinversion.

Subvencionabilidad de
los destinatarios finales

Podran subvencionarse los destinatarios finales con arreglo a la legislacion de la Unién y
nacional, el programa pertinente de los Fondos EIE, el acuerdo de financiacion y en
aplicacion de la condicion a que se refiere el articulo 21, apartado 5, del Reglamento (UE)
n.° 651/2014. Los beneficiarios finales deberan cumplir los siguientes criterios de subven-
cionabilidad en la fecha de la firma de la inversion:

a) debera tratarse de una microempresa o una pequefia y mediana empresa («pyme»)
(incluidos los empresarios individuales o los trabajadores por cuenta propia), tal
como se definen en la Recomendacion 2003/361/CE de la Comision (*¥**%*);

b) no deberan estar excluidos de conformidad con el articulo 1, apartados 2 a 5, del
Reglamento (UE) n.° 651/2014;

c) no deberan formar parte de uno o varios sectores restringidos (*****);

d) no debera ser una empresa en crisis tal como se define en el articulo 2, apartado 18, del
Reglamento (UE) n.° 651/2014;

e) no deberan haber dejado de pagar cualquier otro préstamo o arrendamiento financiero
concedido por un intermediario financiero o por otra institucion financiera con arreglo a
los controles efectuados de conformidad con las directrices internas del intermediario
financiero y la politica crediticia habitual;

f) deberan estar establecidos y operar en la region o la jurisdiccion pertinente del pro-
grama de los Fondos EIE;

g) por razones vinculadas a consideraciones relativas a las ayudas estatales, la inversion no
debera realizarse en empresas cotizadas (no se considerara que las pymes que coticen en
una plataforma de negociacion alternativa son empresas cotizadas a los efectos de este
instrumento);

h) no podran recibir inversiones como capital de sustitucion (incluida la adquisicion por el
equipo de direccion o por directivos externos);

i) deberan cumplir lo dispuesto en los articulos 10 y 11 del Reglamento (UE) n.° 508/
2014 del Parlamento Europeo y del Consejo (******) si se trata de pymes activas en el
sector de la pesca y la acuicultura.

Caracteristicas del pro-
ducto para los destinata-
rios finales

El importe y las tasas del mecanismo de coinversién deberan alinearse con los resultados
de la evaluacion ex ante a que se refiere el articulo 37, apartado 2, del Reglamento (UE)
n.° 1303/2013, y deberan cumplir lo establecido en el Reglamento (UE) n.° 651/2014.

El intermediario financiero deberd invertir en pymes en forma de inversiones en capital
social o de cuasicapital cofinanciadas por la contribucion publica del programa, las propias
contribuciones del intermediario financiero y las contribuciones de los coinversores (podran
incluirse contribuciones privadas para la cofinanciacion de los Fondos EIE como una
contribucion privada del programa) en el marco de un acuerdo de coinversion firmado
entre el intermediario financiero y los coinversores. Esta inversion del mecanismo de
coinversion debera contribuir al objetivo del programa de los Fondos EIE.

La inversion total (es decir, una o varias series de inversiones, incluidas las de continuidad)
que combinen los recursos publicos y privados proporcionados no excedera de 15 000 000
EUR por beneficiario final subvencionable, tal como se establece en el articulo 21, apar-
tado 9, del Reglamento (UE) n.° 651/2014. La inversion total autorizada por beneficiario
final subvencionable debera verificarse mediante la inclusion de inversiones de financia-
cion de riesgo realizadas en el marco de otras medidas de financiacién de riesgo.




02014R0964 — ES — 16.02.2019 — 002.001 — 42

Notificacion y resultados | El intermediario financiero facilitara a la autoridad de gestion o el fondo de fondos, al
previstos menos cada trimestre, informacion con una forma y un alcance normalizados.

El informe debera incluir todos los elementos pertinentes para la autoridad de gestion con
el fin de ajustarse a lo establecido en el articulo 46 del Reglamento (UE) n.° 1303/2013.

Asimismo, los Estados miembros deberan cumplir sus obligaciones de notificacion y trans-
parencia con arreglo a lo dispuesto en el Reglamento (UE) n.° 651/2014.

Los indicadores deberan ajustarse a los objetivos especificos de la prioridad pertinente del
programa de los Fondos EIE que financie al instrumento financiero y a los resultados
previstos especificados en la evaluacion ex ante. Deberan medirse y notificarse al menos
cada trimestre por lo que respecta al mecanismo de coinversion y ajustarse, como minimo,
a los requisitos del Reglamento (UE) n.° 1303/2013. Ademas de los indicadores comunes
del eje prioritario del programa de los Fondos EIE existen estos otros indicadores:

a) importe invertido en pymes (desglosado);

b) ntimero de pymes financiadas;

c¢) valor de las inversiones financiadas;

d) ganancias o pérdidas generadas por la inversion (si procede);

e) niumero de empleados en «inversion» y «nimero de empleados» en «salida» en las
pymes financiadas.

Evaluacion de los benefi- | El apoyo financiero de la contribucion publica del programa al instrumento debera trans-
cios economicos de la | ferirse a los destinatarios finales. Este principio debera reflejarse en el acuerdo de finan-
contribucion del pro- | ciacion entre la autoridad de gestion o el fondo de fondos y el intermediario financiero.

grama

)

)

(***)

(****)

(*****)

(FHRER)

Reglamento (UE) n.° 651/2014 de la Comision, de 17 de junio de 2014, por el que se declaran determinadas categorias de
ayudas compatibles con el mercado interior en aplicacion de los articulos 107 y 108 del Tratado (DO L 187 de 26.6.2014,
p. .

Reglamento de Ejecuciéon (UE) n.° 821/2014 de la Comision, de 28 de julio de 2014, por el que se establecen disposiciones de

aplicacion del Reglamento (UE) n.° 1303/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que se refiere a las modalidades

concretas de transferencia y gestion de las contribuciones del programa, la presentacion de informacion sobre los instrumentos
financieros, las caracteristicas técnicas de las medidas de informacién y comunicacion de las operaciones, y el sistema para el

registro y el almacenamiento de datos (DO L 223 de 29.7.2014, p. 7).

Reglamento Delegado (UE) n.° 480/2014 de la Comision, de 3 de marzo de 2014, que complementa el Reglamento (UE)

n.° 1303/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo por el que se establecen disposiciones comunes relativas al Fondo

Europeo de Desarrollo Regional, al Fondo Social Europeo, al Fondo de Cohesion, al Fondo Europeo Agricola de Desarrollo

Rural y al Fondo Europeo Maritimo y de la Pesca, y por el que se establecen disposiciones generales relativas al Fondo

Europeo de Desarrollo Regional, al Fondo Social Europeo, al Fondo de Cohesion y al Fondo Europeo Maritimo y de la Pesca

(DO L 138 de 13.5.2014, p. 5).

Recomendacion de la Comision, de 6 de mayo de 2003, sobre la definicion de microempresas, pequefias y medianas empresas

(DO L 124 de 20.5.2003, p. 36).

Empresa con menos de 250 trabajadores y que tenga un volumen de negocio inferior a 50 millones EUR o unos activos totales

inferiores a 43 millones EUR; también que no pertenezca a un grupo que supere estos umbrales. De acuerdo con la

Recomendacion de la Comision, «se considerara empresa toda entidad, independientemente de su forma juridica, que ejerza

una actividad econdomica».

Los siguientes sectores econdmicos se denominan conjuntamente «los sectores restringidos»:

a) actividades econdmicas ilegales: toda produccion, comercio u otra actividad que sea ilegal con arreglo a las disposiciones
legales o reglamentarias de la jurisdiccion nacional para ese tipo de produccion, comercio o actividad;

b) productos del tabaco y bebidas alcohdlicas destiladas. La produccion y el comercio de productos del tabaco y bebidas
alcoholicas destiladas y productos relacionados;

¢) produccion y comercio de armas y municiones: la financiacion de la produccion y el comercio de armas y municiones de
cualquier tipo. Esta restriccion no se aplicara en la medida en que estas actividades formen parte de politicas explicitas de la
Unién Europea o sean accesorias a ellas;

d) casinos. Casinos y empresas equivalentes;

e) restricciones del sector de las TI. Investigacion, desarrollo o aplicaciones técnicas relacionadas con programas o soluciones
de datos electronicos que: i) tengan especificamente por objeto: a) apoyar cualquier actividad incluida en los sectores
restringidos mencionados en los apartados a a d anteriores; b) juegos de azar en internet y casinos en linea; o c)
pornografia, o que ii) tengan como objetivo permitir: a) la entrada ilegal en redes de datos electronicos, o b) la descarga
ilegal de datos electronicos;

f) restricciones del sector de ciencias de la vida. Cuando se apoye la financiacion de la investigacion, el desarrollo o las
aplicaciones técnicas relacionadas con: i) la clonacion humana con fines terapéuticos o de investigacion, o ii) los orga-
nismos modificados genéticamente (OMG).

Reglamento (UE) n.° 508/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativo al Fondo Europeo

Maritimo y de Pesca, y por el que se derogan los Reglamentos (CE) n.® 2328/2003, (CE) n.° 861/2006, (CE) n.° 1198/2006

y (CE) n.° 791/2007 del Consejo, y el Reglamento (UE) n.° 1255/2011 del Parlamento Europeo y del Consejo (DO L 149 de

20.5.2014, p. 1).
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ANEXO VI

FONDO DE DESARROLLO URBANO

Representacion esquematica del principio del Fondo de Desarrollo Urbano

Contribucién
del préstamo
de desarrollo
urbano (con
arreglo a la
tasa de riesgo
compartido

Recuperacion

L —

Fondo de Desarrollo

Urbano gestionado
por el intermediario Nueva cartera de
financiero préstamos FDU
Acuerdo de )
coinversién Préstamos
Préstamos de S—

<> ( coinversores a nivel de

proyecto Pérdidas

Proyecto urbano X

Préstamos

proyectos urbanos
por debajo del
tipo de interés
del mercado

S—

Pérdidas de

cartera

coinversores a nivel de fondo

Proyecto urbano 3

Proyecto urbano 2

Contribuciones del intermediario financiero y los

Proyecto urbano 1

*

Otros coinversores a
nivel de proyecto

Condiciones aplicables al Fondo de Desarrollo Urbano

Estructura del instru-
mento financiero

El Fondo de Desarrollo Urbano (en lo sucesivo, denominado «FDUy) adoptara la forma de
un fondo de préstamos que serd establecido y gestionado por un intermediario financiero
con contribuciones del programa, el intermediario financiero y coinversores, para financiar
préstamos recientemente generados destinados a proyectos de desarrollo urbano.

El FDU deberd estar disponible el marco de una operacion que forme parte del eje
prioritario definido en el programa cofinanciado por el Fondo Estructural y de Inversion
Europeo (Fondos EIE) y definido en el contexto de la evaluacion ex ante prevista en el
Reglamento (UE) n.° 1303/2013.

Objetivo del instrumento

Los objetivos del instrumento son los siguientes:

1) Combinar recursos procedentes del programa de los Fondos EIE, el intermediario
financiero y coinversores para apoyar la financiacion de proyectos de desarrollo urbano.

2) Proporcionar un acceso mas facil a la financiacion a los proyectos de desarrollo urbano
situados en zonas asistidas designadas en un mapa de ayudas regionales aprobado para
el periodo comprendido entre el 1 de julio de 2014 y el 31 de diciembre de 2020, en
aplicacion de las letras a) y c) del articulo 107, apartado 3, del Tratado, ofreciendo
fondos para proyectos en condiciones preferenciales. Estas inversiones deberan reali-
zarse en el ambito de aplicacion del Reglamento (UE) n.° 651/2014.

Los objetivos estan vinculados a las condiciones siguientes.

El instrumento del FDU formara parte de la ejecucion de las intervenciones previstas en un
enfoque integrado para una estrategia de desarrollo urbano sostenible.

La contribucion del programa de los Fondos EIE al intermediario financiero no debera
excluir la financiacion disponible procedente de otros inversores privados o publicos.
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El programa de los Fondos EIE proporcionara financiacion al intermediario financiero con
el fin de crear una cartera de préstamos a proyectos de desarrollo urbano. El programa
también participara en las pérdidas y los impagos, los ingresos y las recuperaciones en
relacion con el préstamo del FDU en esta cartera, y ello se hara préstamo a préstamo.

La cofinanciacion del programa de los Fondos EIE procederd de una de las fuentes
siguientes: la contribucion del programa por la autoridad de gestion, la contribucion del
intermediario financiero y las contribuciones de los coinversores al nivel de las coinver-
siones en el fondo, las coinversiones a través de préstamos a proyectos de desarrollo
urbano y las coinversiones por otros coinversores.

En el caso de una estructura de fondo de fondos, el fondo de fondos debera transferir la
contribucion del programa de los Fondos EIE al intermediario financiero.

Ademas de la contribucion del programa de los Fondos EIE, el fondo de fondos podra
ofrecer sus propios recursos, que se combinaran con los recursos del intermediario finan-
ciero. En este caso, el fondo de fondos deberd asumir una parte del reparto del riesgo entre
las contribuciones en la cartera de préstamos. Debera aplicarse el articulo 16 del Regla-
mento (UE) n.° 651/2014 si los recursos proporcionados por el fondo de fondos son
recursos estatales o estan combinados con otros recursos estatales.

Proyecto de desarrollo
urbano-

El proyecto de desarrollo urbano deberd formar parte de la ejecucion de intervenciones
previstas en un enfoque integrado para una estrategia de desarrollo urbano sostenible y que
contribuya a la realizacion de los objetivos definidos en ella.

Ademas, todos los proyectos de desarrollo urbano deberan demostrar los parametros si-
guientes:

Sostenibilidad financiera:

— los proyectos de desarrollo urbano deberan basarse en un modelo de negocio en el que
se estimen los flujos de efectivo y que tiene por objeto posibles inversores privados,

— los proyectos de desarrollo urbano deberan estructurarse de manera que se generen
ingresos o se reduzcan gastos en un volumen suficiente para reembolsar el préstamo
recibido del FDU, y deberan estructurarse de tal modo que cualquier ayuda estatal se
establezca en el importe minimo necesario que permita la ejecucion del proyecto a fin
de no falsear la competencia. Los proyectos deberan tener una tasa interna de
rentabilidad (TIR) que no sea suficiente para atraer financiacion atendiendo a criterios
puramente comerciales.

Alineacion estratégica:

— los proyectos de desarrollo urbano deberan formar parte de una estrategia integrada de
desarrollo urbano sostenible y tener potencial para atraer financiacion adicional proce-
dente de otros inversores publicos y privados,

— los proyectos de desarrollo urbano deberan cumplir los objetivos y las intervenciones
previstas por el programa de los Fondos EIE y contribuir a cumplir los correspondien-
tes indicadores de resultados del programa de los Fondos EIE,

— los proyectos de desarrollo urbano deberan estar situados en la region o la jurisdiccion
correspondiente y contribuir a la consecucion de objetivos (incluidos los resultados
cuantitativos), tal como se estipula en el programa de los Fondos EIE.

El FDU podra apoyar las siguientes prioridades de inversion:

— inversiones en estrategias con bajas emisiones de carbono para zonas urbanas,

— inversiones para garantizar la resiliencia ante las catéstrofes,

— inversiones para la adaptacion al cambio climatico,

— inversiones para mejorar el entorno urbano, incluida la regeneraciéon de zonas indus-
triales abandonadas y la reduccion de la contaminacion atmosférica,

— inversiones en movilidad urbana sostenible,
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— inversiones en apoyo del trabajo por cuenta propia y la creaciéon de empresas,

— inversiones en infraestructuras destinadas a servicios publicos de empleo;

— inversiones en el sector sanitario y el sector social, ya sea en infraestructuras, [+D o
servicios innovadores, que contribuyan al desarrollo local y a la transicion desde una
asistencia sanitaria institucional a una asistencia de proximidad y a formas primarias de
asistencia sanitaria, asi como para mejorar el acceso a los servicios sanitarios y socia-
les,

— inversiones en la regeneracion fisica y econdomica de las comunidades urbanas y rurales
desfavorecidas,

— inversiones dirigidas a la conservacion, la proteccion, la promocién y el desarrollo del
patrimonio cultural,

— inversiones en educacion superior, incluida la colaboracién con empresas;

— inversiones en desarrollo de las TIC.

Implicacién de las ayu-
das estatales

La inversion se considerard compatible con el mercado interior y no precisard ninguna
notificacion ad hoc, a condicion de que se cumplan las disposiciones del articulo 16 del
Reglamento (UE) n.° 651/2014.

La presencia de ayudas estatales debera evaluarse a nivel del fondo de fondos, el inter-
mediario financiero, los inversores privados y los destinatarios finales. A este respecto, el
intermediario financiero y el fondo de fondos deberan cumplir las condiciones siguientes:

a) los gastos de gestion y los honorarios del intermediario financiero y el fondo de fondos
deben reflejar la remuneracion actual del mercado en situaciones comparables, lo cual
es el caso cuando este Gltimo ha sido seleccionado a través de un proceso de seleccion
abierto, transparente, no discriminatorio y objetivo o si la remuneracion se ajusta a lo
establecido en los articulos 12 y 13 del Reglamento Delegado (UE) n.° 480/2014 y el
Estado no concede ninguna otra ventaja. Si el fondo de fondos unicamente transfiere la
contribuciéon de los Fondos EIE al intermediario financiero, y tiene una mision de
interés publico, y no ejerce ninguna actividad comercial durante la ejecucion de la
medida ni coinvierte con sus propios recursos (por lo que no se le considera un
beneficiario de la ayuda), basta con que el fondo de fondos no reciba una compensacioén
excesiva;

b) la contribucion privada a cada proyecto de desarrollo urbano no debe ser inferior al
30 % de la financiacion total proporcionada de conformidad con el articulo 16, apartado
6, del Reglamento (UE) n.° 651/2014;

c) el FDU debe ser gestionado atendiendo a criterios comerciales y debera velar por que se
tomen decisiones de financiacion que se rijan por criterios de rentabilidad.

Se entiende en este caso por contribucion privada las inversiones realizadas por organismos
privados.

Los costes de la diligencia debida de los proyectos de desarrollo urbano quedaran cubiertos
por los costes de gestion y los honorarios del intermediario financiero que gestiona la
UDF.

» M2 El trato diferenciado (condiciones asimétricas en las disposiciones sobre el reparto
del riesgo) para el fondo de fondos, la contribucion del intermediario financiero y las
contribuciones de los coinversores a nivel de fondo y a nivel de proyecto en forma de
préstamos, en caso de que existan, deberan establecerse de conformidad con el articulo 43
bis del Reglamento (UE) n.° 1303/2013 y el articulo 16, apartado 8, letras b) y c), del
Reglamento (UE) n.° 651/2014, tal como se especifica en mayor detalle en la politica de
fijacion de precios. <«

No podran establecerse condiciones asimétricas para los otros coinversores a nivel de
proyecto, ya que sus contribuciones no se invierten en préstamos y fuera del FDU.
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Politica de concesion de
préstamos

a)

b)

¢)

Desembolsos de la autoridad de gestion o del fondo de fondos al intermediario finan-
ciero

Tras la firma de un acuerdo de financiacion entre la autoridad de gestion o el fondo de
fondos y el intermediario financiero, la autoridad de gestion o el fondo de fondos
correspondiente transferird las contribuciones publicas del programa al intermediario
financiero, que colocard estas contribuciones en un FDU especifico. La transferencia
se realizara en tramos y deberd respetar los limites previstos en el articulo 41 del
Reglamento (UE) n.° 1303/2013.

El objetivo en lo que se refiere al volumen de préstamos y la gama de tipos de interés
debera confirmarse en la evaluacion ex ante de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 37 del Reglamento (UE) n.° 1303/2013 y se tendrd en cuenta a la hora de
determinar la naturaleza del instrumento (instrumento rotatorio o no rotatorio).

Creacion de una cartera de préstamos

El intermediario financiero estara obligado a generar, en un periodo de tiempo limitado
predeterminado, una cartera de préstamos subvencionables para proyectos de desarrollo
urbano, ademas de sus actividades de concesion de préstamos en curso, financiada en
parte a partir de los fondos desembolsados en el marco del programa con la tasa de
riesgo compartido acordada en el acuerdo de financiacion.

El intermediario financiero deberd poner en prictica una politica de concesion de
préstamos coherente basada en una estrategia de inversion acordada que permita una
buena gestion de la cartera de créditos, cumpliendo al mismo tiempo las normas
aplicables del sector y sin dejar de alinearse con los intereses financieros y los objetivos
politicos de la autoridad de gestion. La estrategia de inversion debera definirse en el
marco de la estrategia de desarrollo urbano sostenible integrado, la actividad destina-
taria, las zonas espaciales destinatarias y los gastos subvencionables.

El intermediario financiero sera responsable de la identificacion, seleccion, diligencia
debida, documentacion y ejecucion de los préstamos a los destinatarios finales con
arreglo a sus procedimientos habituales y de conformidad con los principios estableci-
dos en el acuerdo de financiacion correspondiente.

En caso de coinversores que concedan préstamos a proyectos de desarrollo urbano,
debera firmarse un acuerdo de coinversién entre el intermediario financiero y los
coinversores que concedan préstamos directamente a un proyecto de desarrollo urbano.
En este acuerdo deberan definirse las condiciones para la inversion en los destinatarios
finales y, en su caso, debera cumplirse lo dispuesto en el articulo 1, apartado 3, del
Reglamento de Ejecucion (UE) n.° 821/2014 de la Comision (*). Este acuerdo de
coinversion debera especificar las condiciones para las disposiciones sobre el reparto
del riesgo, en su caso.

Reutilizacion de los recursos devueltos al instrumento financiero

Los recursos devueltos al instrumento financiero seran reutilizados dentro del mismo
instrumento financiero (en rotaciéon dentro del mismo instrumento financiero) o bien,
después de ser devueltos a la autoridad de gestion o al fondo de fondos, se utilizaran de
conformidad con lo dispuesto en los articulos 44 y 45 del Reglamento (UE) n.° 1303/
2013.

Este enfoque rotatorio, al que se hace referencia en los articulos 44 y 45 del
Reglamento (UE) n.° 1303/2013, se incluird en el acuerdo de financiacion.

Cuando estén en rotacion dentro del mismo instrumento financiero, por principio, las
cantidades que sean atribuibles a la ayuda de los Fondos EIE y que sean reembolsadas
y/o recuperadas por el intermediario financiero de préstamos a los destinatarios finales
dentro de los plazos previstos para las inversiones deberan estar disponibles para su
nueva utilizacion dentro del mismo instrumento financiero.

Como alternativa, si se reembolsan directamente a la autoridad de gestion o al fondo de
fondos, los reembolsos se produciran periddicamente reflejando: i) los reembolsos del
principal, ii) cualquier importe recuperado y las deducciones de pérdidas de los prés-
tamos, y iii) cualquier pago de tipos de interés. Estos recursos deben utilizarse de
conformidad con los articulos 44 y 45 del Reglamento (UE) n.° 1303/2013.
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d) Recuperaciones de pérdidas

El intermediario financiero debera tomar medidas de recuperacion en relacion con cada
préstamo impagado financiado por el FDU de conformidad con sus directrices y pro-
cedimientos internos.

Los importes recuperados por el intermediario financiero (netos de costes de recupera-
cion y de ejecucion, en su caso) se distribuirdn entre el intermediario financiero, la
autoridad de gestion y el fondo de fondos.

e) Intereses y otros beneficios

Los intereses y otros beneficios generados por la ayuda de los Fondos EIE al ins-
trumento financiero se utilizaran segiin lo dispuesto en el articulo 43 del Reglamen-
to (UE) n.° 1303/2013.

Politica de fijacion de
precios

El intermediario financiero, al proponer sus precios, debera reducir el requisito global en
materia de garantia secundaria y el tipo de interés cobrado a cada préstamo incluido en la
cartera a la asignacion prevista por la contribucion publica del programa y las disposicio-
nes sobre el reparto del riesgo.

La politica de fijacién de precios debera incluir, como minimo, los elementos siguientes:

1) El tipo de interés de la participacion del intermediario financiero se fijard con arreglo al
mercado (es decir, segiin la propia politica del intermediario financiero).

2) El tipo de interés general que se aplicard a los préstamos que se concedan a los
proyectos de desarrollo urbano subvencionables incluidos en la cartera deberd reducirse
proporcionalmente a la asignacion prevista por la contribucion publica del programa.
Esta reduccion debera tener en cuenta los honorarios que la autoridad de gestion podria
aplicar a la contribucion del programa y las disposiciones sobre el reparto del riesgo.

3) La politica de fijacion de precios deberd permanecer constante durante el periodo de
subvencionabilidad.

Contribuciéon del pro-
grama al instrumento fi-
nanciero: importe y tasa
(pormenores del produc-
to)

»M2 La tasa real de riesgo compartido, la contribuciéon publica del programa, el trato
diferenciado y los tipos de interés de los préstamos se basaran en las conclusiones de la
evaluacion ex ante y garantizaran que el beneficio que reciben los destinatarios finales
cumpla lo dispuesto en el articulo 16, apartado 8, letra b), del Reglamento (UE) n.° 651/
2014. «

El tamafo de la cartera contemplada del FDU debera establecerse tomando como base la
evaluacion ex ante con una justificacion de la ayuda al instrumento financiero de confor-
midad con el articulo 37 del Reglamento (UE) n.° 1303/2013, y tener en cuenta el enfoque
de rotacion del instrumento, si procede.

La asignacion del FDU vy la tasa de riesgo compartido deberan fijarse de manera que se
cubran las carencias determinadas en la evaluacion ex ante y deberan cumplir las condi-
ciones establecidas en el presente anexo.

Debera definirse la tasa minima de cofinanciacion acordada con el intermediario financiero
para cada préstamo subvencionable incluido en la cartera, correspondiente a la parte
maxima del importe del principal del préstamo financiado por el programa. La tasa de
riesgo compartido acordada con el intermediario financiero determinard la parte de las
pérdidas que deben compartirse entre el intermediario financiero, los coinversores (a nivel
de fondo y a nivel de proyecto) y la contribucion del programa en ausencia de cualquier
otra disposicion.

Antes de efectuar una inversion, deberan determinarse, para cada proyecto de desarrollo
urbano, las condiciones detalladas para la financiacion que vaya a proporcionar un FDU, a
partir de las previsiones financieras elaboradas para el proyecto de desarrollo urbano y
verificadas por el intermediario financiero.
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Contribuciéon del pro-
grama al instrumento fi-

nanciero (actividades)

La cartera de transacciones subyacentes financiadas por el FDU incluird préstamos para
proyectos de desarrollo urbano.

Los criterios de subvencionabilidad para la inclusion en la cartera se determinaran de
conformidad con el Derecho de la Union, el programa de los Fondos EIE, las normas
nacionales en materia de subvencionabilidad, la estrategia de inversion (parte del enfoque
integrado para una estrategia de desarrollo urbano sostenible), asi como con el interme-
diario financiero. El intermediario financiero debera tener una estimacion razonable del
perfil de riesgo de la cartera.

El intermediario financiero debera identificar, invertir y gestionar de manera sostenible en
una cartera de proyectos de desarrollo urbano que se base en una estrategia de inversion
confirmada en la evaluacion ex ante. El intermediario financiero gestionard una cartera de
proyectos de desarrollo urbano que formen parte de la ejecucion de las intervenciones
previstas en un enfoque integrado para una estrategia de desarrollo urbano sostenible.

El intermediario financiero debera facilitar, para cada proyecto de desarrollo urbano, como
minimo lo siguiente:

a) una descripcion general del proyecto y el calendario del mismo, incluida una descrip-
cion de los socios y accionistas cofinanciadores y el plan detallado de financiacion del
proyecto;

b) una justificacion de la seleccion para la contribucion del programa, incluida una eva-
luacion inicial de la viabilidad del proyecto y la subsiguiente necesidad de inversion del
FDU;

¢) una identificacion de los riesgos;

d) el cumplimiento de los objetivos del proyecto descritos en el programa correspondiente.
Esto significa que los proyectos de desarrollo urbano seleccionados contribuiran a la
consecucion de los objetivos del programa, incluidos los resultados cuantitativos, tal
como se estipula en los ejes prioritarios correspondientes del programa.

En particular, cuando implemente la cartera, el intermediario financiero debera hacer lo
siguiente:

a) identificar, invertir y dirigir la negociacion y la estructuracion de las inversiones finan-
cieras en proyectos de desarrollo urbano viables que cumplan los requisitos y los
criterios aplicables al programa correspondiente;

b) realizar una evaluacion tanto de la inversion como del cumplimiento de los requisitos
de la estrategia de inversion. Una prueba de viabilidad debera demostrar que el proyecto
no podria realizarse sin inversion del FDU,

c) elaborar un informe sobre los proyectos de desarrollo urbano de conformidad con el
articulo 46 del Reglamento (UE) n.° 1303/2013;

d) garantizar que al menos un 30 % de la financiacion total proporcionada a un proyecto
de desarrollo urbano tenga origen privado y que se consiga el mejor efecto multipli-
cador posible de los recursos privados.

Responsabilidad de
autoridad de gestion

la

La responsabilidad de la autoridad de gestion en relacion con el instrumento financiero se
ajustard a lo establecido en el articulo 6 del Reglamento Delegado (UE) n.° 480/2014.

Las pérdidas cubiertas seran los importes del principal adeudados y el interés pagadero,
pendiente y estandar (pero con exclusion de los recargos de demora en el pago y cuales-
quiera otros costes y gastos).

Duracion

Debera establecerse el periodo de concesion de préstamos del instrumento financiero a fin
de garantizar que la contribucion del programa a la que se hace referencia en el articulo 42
del Reglamento (UE) n.° 1303/2013 se utiliza para los préstamos desembolsados a los
destinatarios finales el 31 de diciembre de 2023 como maximo.

Deberan controlarse las inversiones efectuadas después del 31 de diciembre de 2020 para
verificar si cumplen las normas sobre ayudas estatales que entraran en vigor después de esa
fecha.
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Concesion de préstamos
y reparto del riesgo a ni-
vel del intermediario fi-
nanciero (convergencia
de intereses)

La convergencia de intereses entre la autoridad de gestion, los coinversores y el interme-
diario financiero se llevara a cabo a través de lo siguiente:

— las comisiones de rendimiento conforme a lo dispuesto en los articulos 12 y 13 del
Reglamento Delegado (UE) n.° 480/2014,

— la remuneracion del intermediario financiero, que deberd reflejar la remuneracion
actual del mercado en situaciones comparables,

— el intermediario financiero deberé garantizar la financiacion de, como minimo, el 30 %
del total de los compromisos de financiacion para la concesion de préstamos a pro-
yectos de desarrollo urbano. De este 30 %, el intermediario financiero debera invertir
un minimo del 1 % del total de los compromisos de financiacion del FDU a cada
proyecto a partir de sus propios recursos en las mismas condiciones que la contribu-
cion del programa. El intermediario financiero, los coinversores a nivel de fondo o los
coinversores a nivel de proyecto deberan proporcionar, a través de préstamos, el 29 %
minimo restante,

— el importe total de la cofinanciacion privada serd de al menos el 30 % de la finan-
ciacion total proporcionada a un proyecto de desarrollo urbano,

— la cofinanciacion por coinversores podria considerarse una cofinanciacion nacional del
Fondo EIE, siempre y cuando no proceda de los recursos propios de los beneficiarios
finales (cuando esta cofinanciacion se invierte a continuacion en gastos subvenciona-
bles del proyecto), o bien considerarse complementaria de la contribucion publica del
programa,

— PM2 el reparto del riesgo con el intermediario financiero y los coinversores (a nivel
de fondo o a nivel de proyecto de desarrollo urbano) debera realizarse de manera
proporcional a la contribucion del programa, excepto en caso de que la evaluacion ex
ante a que hace referencia el articulo 37, apartado 2, letra c), del Reglamento (UE)
n.° 1303/2013 demuestre que se precisa un trato diferenciado en forma de un reparto
asimétrico del riesgo entre los coinversores. Estas disposiciones deberan ajustarse a lo
establecido en el articulo 16, apartado 8, letras b) y c¢), del Reglamento (UE) n.° 651/
2014, y deberan incluirse en el acuerdo de coinversion entre las partes. Estas dispo-
siciones no se aplicaran al 1 % invertido por el intermediario financiero con cargo a
sus propios recursos, tal como se exige mas arriba, con el objetivo de la convergencia
de intereses.

Intermediarios financie-
ros subvencionables

El intermediario financiero seleccionado debera ser un organismo publico o privado esta-
blecido en un Estado miembro y debera estar legalmente autorizado a conceder préstamos
a proyectos de desarrollo urbano situados en la jurisdiccion del programa que contribuye al
instrumento financiero. El intermediario financiero subvencionable también debera demos-
trar su capacidad para gestionar un FDU y supervisar la cartera de proyectos de desarrollo
urbano. Se trata de los elementos exigidos en el articulo 7 del Reglamento (UE) n.° 480/
2014. El intermediario financiero subvencionable también debera demostrar su experiencia
en el mercado destinatario correspondiente y un historial adecuado en la gestion de pro-
yectos equivalentes o similares, o de vehiculos financieros que inviertan en proyectos
similares a los contemplados por el FDU, incluida la experiencia en el uso de los Fondos
Estructurales y de Inversion Europeos.

El intermediario financiero debera estar adecuadamente regulado por el organismo regula-
dor de servicios financieros nacional y debera aplicar las mejores practicas de gestion
profesional de fondos.

El intermediario financiero debera gestionarse atendiendo a criterios comerciales. Se con-
siderard que se cumple este requisito si se cumplen las condiciones establecidas en el
articulo 16, apartado 9, del Reglamento (UE) n.° 651/2014.

Los organismos privados se consideraran entidades juridicas privadas que son propiedad de
inversores privados o publicos que invierten por su cuenta y riesgo y con sus propios
recursos.

La estructura juridica del FDU debera permitir que financiacion adicional movilice la
contribucion de otros inversores al programa en proyectos de desarrollo urbano.

»M2 La autoridad de gestion y el fondo de fondos deberdn ajustarse al Derecho de la
Union a la hora de seleccionar a los intermediarios financieros. La seleccion de los
intermediarios financieros debera ser abierta, transparente, proporcionada y no discrimina-
toria, evitando los conflictos de intereses. La seleccion de los intermediarios financieros
debera tener por objeto establecer disposiciones adecuadas de reparto del riesgo en caso de
trato diferenciado. <«



02014R0964 — ES — 16.02.2019 — 002.001 — 50

En el proceso de seleccion del intermediario financiero debera evaluarse la estrategia de
inversion, la toma de decisiones y el enfoque de gobernanza global del FDU, asi como la
capacidad de gestion y la contribucion del intermediario financiero al FDU con cargo a sus
propios recursos. En el proceso de seleccion, uno de los criterios que se aplicaran a la
seleccion del intermediario financiero sera su capacidad para proponer y desarrollar una
cartera de los proyectos de desarrollo urbano que vayan a financiarse, teniendo en cuenta la
politica de fijacion de precios mas competitiva propuesta por el intermediario financiero
que participa en el proceso de seleccion.

El intermediario financiero serd responsable de la identificacion y la evaluacion de los
proyectos de desarrollo urbano. Una vez seleccionado, el intermediario financiero debera
gestionar una reserva de proyectos de desarrollo urbano.

Esta reserva de proyectos de desarrollo urbano debera incluir proyectos que el intermedia-
rio financiero se compromete a financiar, tomando como base la informacion disponible en
ese momento.

Se consideraran inversores cualesquiera inversores que el intermediario financiero deter-
mine razonablemente que son inversores que operan en circunstancias que se ajustan al
principio del inversor en una economia de libre mercado, con independencia de su natu-
raleza juridica y de su titularidad.

El intermediario financiero debera especificar, en el contexto de su seleccion, las condi-
ciones y los criterios para la evaluacion de los coinversores, que deberdn ser comprensibles
y a los que deberan poder acceder los coinversores potenciales. El intermediario financiero
debera demostrar que aplica un planteamiento no discriminatorio a la hora de encontrar
coinversores e invertir con ellos. La evaluacion de los coinversores podra ser controlada ex
post.

Subvencionabilidad de
los destinatarios finales

Podran subvencionarse los destinatarios finales con arreglo a la legislacion de la Unién y
nacional, el programa pertinente de los Fondos EIE, el acuerdo de financiacion y en
aplicacion de la condicion a que se refiere el articulo 16 del Reglamento (UE) n.° 651/
2014. Los beneficiarios finales deberan cumplir los siguientes criterios de subvencionabi-
lidad en la fecha de la firma de la concesion del préstamo:

a) deberan ser actores de desarrollo urbano, lo que significa empresas con un estatuto
juridico que les permita endeudarse y ejecutar proyectos de desarrollo urbano, con
distintas estructuras de propiedad; por ejemplo, una combinaciéon de capital privado y
publico;

b) deberan ser unos socios activos de las autoridades regionales y locales que estimulen el
desarrollo urbano mediante la inversion en el proyecto de desarrollo urbanistico. Los
beneficiarios finales deberan tener un interés legal adecuado en el activo en el que se
realiza la inversion;

¢) no deberan estar excluidos de conformidad con el articulo 1, apartados 2 a 5, del
Reglamento (UE) n.° 651/2014;

d) no deberan formar parte de uno o varios sectores restringidos (**);

e) no deberan ser una empresa en crisis tal como se define en el articulo 2, apartado 18,
del Reglamento (UE) n.° 651/2014;

f) no deberan ser un moroso o haber dejado de pagar cualquier otro préstamo o arrenda-
miento financiero concedido por el intermediario financiero o por otra institucion fi-
nanciera con arreglo a los controles efectuados de conformidad con las directrices
internas del intermediario financiero y la politica crediticia habitual;

g) deberan invertir en proyectos de desarrollo urbano que se apliquen en zonas asistidas
designadas en un mapa de ayudas regionales aprobado para el periodo comprendido
entre el 1 de julio de 2014 y el 31 de diciembre de 2020 en aplicacion del articulo 107,
apartado 3, letras a) y c), del Tratado.

Ademas, en el momento de la inversion y durante el reembolso del préstamo, los bene-
ficiarios finales deberan contar con un domicilio social en un Estado miembro y la acti-
vidad para la que se desembolsé el préstamo habra de hallarse radicada en el Estado
miembro y en la region o la jurisdiccion pertinentes del programa de los Fondos EIE.
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Caracteristicas del pro-
ducto para los beneficia-
rios finales

El FDU debera conceder a los beneficiarios finales los préstamos que contribuyan al
objetivo del programa y que sean cofinanciados por el programa. El importe y las tasas
del FDU deberan alinearse con los resultados de la evaluacion ex ante a que se refiere el
articulo 37, apartado 2, del Reglamento (UE) n.° 1303/2013 y deberan cumplir lo esta-
blecido en el Reglamento (UE) n.° 651/2014.

Los préstamos se utilizaran exclusivamente para los siguientes fines permitidos:
a) inversiones en activos materiales e inmateriales;

b) capital circulante relacionado con actividades de desarrollo o expansion que sean au-
xiliares de las actividades mencionadas en la letra a) anterior (y estén vinculadas con
ellas) y cuyo caracter auxiliar se pondra de manifiesto, entre otras cosas, mediante el
plan de negocio del proyecto de desarrollo urbano y el importe de la financiacion.

Los préstamos del FDU incluidos en la cartera deberan cumplir en todo momento los
siguientes criterios de subvencionabilidad:

c) los préstamos deberan haber sido generados recientemente, con exclusion de la refi-
nanciacion de los préstamos existentes o la financiacion de proyectos completados;

d) el importe total de la inversion del FDU en el proyecto de desarrollo urbano no
excedera de 20 000 000 EUR, segin lo establecido en el articulo 16, apartado 3, del
Reglamento (UE) n.° 651/2014;

e) los préstamos deberan proporcionar financiacion para uno o varios de los fines permi-
tidos en euros y/o en moneda nacional en la jurisdiccion de que se trate y/o, en su caso,
en cualquier otra moneda;

f) los préstamos no podran adoptar la forma de préstamos de entresuelo, deuda subordi-
nada o cuasicapital;

g) tampoco podran adoptar la forma de lineas de crédito rotatorias;

h) los préstamos tendran un calendario de reembolsos: incluidas amortizaciones periodicas
y/o pagos unicos;

i) los préstamos no financiaran actividades puramente financieras y no financiaran créditos
al consumo;

j) vencimiento: los préstamos tendran un vencimiento minimo de 12 meses (incluido el
periodo de gracia pertinente, en su caso) y un vencimiento maximo de hasta 360 meses.

Notificacion y resultados
previstos

El intermediario financiero facilitard a la autoridad de gestion o el fondo de fondos, al
menos cada trimestre, informacién con una forma y un alcance normalizados.

El informe debera incluir todos los elementos pertinentes para la autoridad de gestion con
el fin de ajustarse a lo establecido en el articulo 46 del Reglamento (UE) n.° 1303/2013.

Asimismo, los Estados miembros deberan cumplir sus obligaciones de notificacion y trans-
parencia con arreglo a lo dispuesto en el Reglamento (UE) n.° 651/2014.

Los indicadores deberan ajustarse a los objetivos especificos de la prioridad pertinente del
programa de los Fondos EIE que financie al instrumento financiero y a los resultados
previstos especificados en la evaluacion ex ante. Deberan medirse y notificarse al menos
cada trimestre por lo que respecta al FDU y ajustarse, como minimo, a los requisitos del
Reglamento (UE) n.° 1303/2013. Ademas de los indicadores comunes del eje prioritario
del programa de los Fondos EIE existen estos otros indicadores:

a) numero de préstamos/proyectos financiados;
b) importes de los préstamos financiados;
¢) impagos (numero e importes);

d) recursos reembolsados y beneficios.
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Evaluacion de los benefi- | La ventaja financiera de la contribucion publica del programa al instrumento debera trans-
cios econéomicos de la | ferirse a los destinatarios finales teniendo en cuenta, si procede, las condiciones de finan-
contribucion del pro- | ciacion favorables facilitadas por la contribucion publica del programa al FDU.

grama

El intermediario financiero debera reducir el tipo de interés efectivo global, y la politica en
materia de garantia secundaria, en su caso, que se ha aplicado a los destinatarios finales en
el marco de cada préstamo subvencionable incluido en la cartera que refleje las condiciones
favorables de financiacion de la contribucion del programa al FDU.

Este principio debera reflejarse en el acuerdo de financiacion entre la autoridad de gestion
o el fondo de fondos y el intermediario financiero.

(*) Reglamento de Ejecucion (UE) n.° 821/2014 de la Comision, de 28 de julio de 2014, por el que se establecen disposiciones de
aplicacion del Reglamento (UE) n.° 1303/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que se refiere a las modalidades
concretas de transferencia y gestion de las contribuciones del programa, la presentacion de informacion sobre los instrumentos
financieros, las caracteristicas técnicas de las medidas de informacion y comunicacion de las operaciones, y el sistema para el
registro y el almacenamiento de datos (DO L 223 de 29.7.2014, p. 7).

(**) Los siguientes sectores econdmicos se denominan conjuntamente «los sectores restringidos»:

a. actividades econdmicas ilegales: toda produccion, comercio u otra actividad que sea ilegal con arreglo a las disposiciones legales
o reglamentarias de la jurisdiccion nacional para ese tipo de produccion, comercio o actividad;

b. productos del tabaco y bebidas alcohdlicas destiladas. La produccion y el comercio de productos del tabaco y bebidas
alcoholicas destiladas y productos relacionados;

c. produccion y comercio de armas y municiones: la financiacion de la produccion y el comercio de armas y municiones de
cualquier tipo. Esta restriccion no se aplicara en la medida en que estas actividades formen parte de politicas explicitas de la
Unién Europea o sean accesorias a ellas;

d. casinos. Casinos y empresas equivalentes;

e. restricciones del sector de las TI. Investigacion, desarrollo o aplicaciones técnicas relacionadas con programas o soluciones de
datos electronicos que i) tengan especificamente por objeto: a) apoyar cualquier actividad incluida en los sectores restringidos
mencionados en los apartados a. a d. anteriores; b) juegos de azar en internet y casinos en linea; o ¢) pornografia, o que ii)
tengan como objetivo permitir a) la entrada ilegal en redes de datos electronicos, o b) la descarga ilegal de datos electronicos;

f. restricciones del sector de ciencias de la vida. Cuando se apoye la financiacion de la investigacion, el desarrollo o las
aplicaciones técnicas relacionadas con: i) la clonacion humana con fines terapéuticos o de investigacion, o ii) los organismos
modificados genéticamente (OMG).
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